INFORME DEL REVISOR FISCAL

Bogota D.C., 19 de enero de 2018

A la Asamblea de accionistas de

CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S
(cifras-expresadas eh miles de pesos)

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financiefos separados de CONGESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.8, los cuales
comprenden los estados de situacion financiera, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo con corte al 31 de diciembre de 2017, y las correspondientes niotas que contienen el
resumen de las principales paliticas contables y otras notas explicativas, preparados de acuerdo con-Normas
Internacionales de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia,

Responsabilidad de la Administracion enrelacion con los estados financiercs

La administracion es responsable por la correcta preparacion y presentacion de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Esta
responsabifidad incluye disefiar, implementar y mantener ef control interno relevante para que los estados
financieros estén libres de errores de importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar fas

politicas contables apropiadas, asi come establecer los estimados contables que sean razonables en lag
circunstancias,

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros separados con base €n
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a cabo
mi trabajo de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia. Estas normas
requieren que cumpla con los requisitos éticos, planee y efectlie la auditoria para obfener una seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria de éstados financieros comprende, entre ofras cosas, realizar procedimientos para obfener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelacionies en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados. dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros debido a fraude o error. En la evaluagion de- esos riesgos, el
revisor fiscal considera el control interno relevante de la entidad para la preparacion y razonable presentacion
de los estados financieros, con &l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstanclas. Una auditorfa también incluye evaluar fo apropiado de las politicas contables usadas y de lag
estimaciones contables realizadas por la administracion de la entidad, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto.
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Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable. para fundamentar la
opinidn que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinién, los citados estados financieros separados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la CONCESION VIAL LLANOS S.A.8., al 31 de diciembre de 2017,
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y sus flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad vy de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia.

Qiras cuestiones

Los estados financieros separados de la CONCESION VIAL LLANOS S.A.S., correspondiente al 31 de
diciembre de 2016, fueron preparados de acuerdo con Normas Infernacionales de Confabiidad v de
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia y que hacen parte de la informacion comparativa de los
estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro contador péblico vinculado a Crowe Horwath CO S.A,,

de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expreso una
opinion sin salvedades el 31 de enero de 2017,

Pérrafo de énfasis

De acuerdo con informe de abogados de fecha 16 de enero de 2018, la concesion presentd proceso arbitral
contra la Agencia Nacional de Infraestructura - ANI, argumentando variaciones significativas en las
estimaciones financieras del proyecto que afectan sustancialmente su esquema financiero y por lo tanto en
consideracidn de la Concesion hace inviable su ejecucién, Por fo anterior, la concesion solicita que estas
variaciones se declaren como hechos imprevisibles e irresistibles para el concesionario, y por lo mismo, sean
ajenas a los riesgos que puede asumir el contratista. Hasta tanto no se resuelva dicho tribunal no se podra
conocer el impacto sobre [a continuidad en la ejecucion del confrato de Concesion.

La Agencia Nacional de Infraestructira — AN mediante documento No.2017-306-017229-1, otorgo petiodo de
cura para el tercer aporte de Equity estableciendo como plazo méximo 24 de diciembre de 2017 y al respecto
a la fecha del presente informe dicho aporte no se ha cumplido de conformidad con ef apartado 4.4 Giros de
Equity de la parte especial del contrato en la suma de $235.800.493, debido a su actual dificuliad financiera
alegada en el Tribunal de Arbitramento en curso,

Por otra parte, tal como se indica en la nota 14 a los estados financieros separados, y de conformidad con lo
sefialado en- el Concepto 981. expedido por el Consejo Técnico de la Contaduria Plblica con fecha del 415 de
noviembre de 2017 y Ia Circular 30 expedida por la Superintendencia Financiera el 22 de noviembre de 2017,
al 31 de diciembre de 2017, la Concesion registro la deuda subordinada en el marco de los coniratos de
concesion de 4G, cuyo impacto implico la disminucidn del pasivo financiero por concepto de deuda
subordinada e incremento del patrimonio de [a Concesion.
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Informe sobre otros requerimientos lagales y reglamentarios

La administracion de la Compafila también es responsable por el cumplimienio de cierfos aspecios
regulatorios en Colombia, relacionados con la gestion documental contable, [a preparacion de informes de
gestion y el pago oportuno y adecuado de los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, Mi
responsabilidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revisién para emitir un
concepto sobre lo adecuado del cumplimiento.

Con base en el resultado de mis pruebas, no-estoy enterado de situaciones indicativas de inchservancia en el
cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: a) Lievar la contabilidad de la Compariia
conforme a las normas. legales y a la técnica contable; b) Conservar y llevar debidamente la cotrespondencia,
los. comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones. Adicionalmente existe
concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion préparado por los
administradores, el cual Incluye la constancla por parte de la administracion sobre la libre circulacion de las
facturas emitidas por los vendedores o proveedores y la informacién contenida en las declaraciones de
autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social integral, en particular la relativa a los afiliados y &
sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables; la Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportss al Sistema de Segutidad Social Integral.

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los numerales 1 y 3 del articuio 209
del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los administradores de la
Compafiia se ajustan a los estatutos v a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de accionistas y si hay v
son adecuadas: las medidas de controi interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de
terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 19 de enero de 2018.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL EN CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1 v 3 DEL ARTICULO 209
DEL CODIGO DE COMERCIO

Bogota D.C., 19 de enero de 2018

A la Asamblea de accionistas de

CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S

Descripcién del Asunto Principal

En desarrollo de riis funciones como Revisor Fiscal de CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., y en
atencion a lo establecido en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requetido
informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado ! 31 de diciembre de 2017 en la
CONCESION VIAL DE LOS LLANOS 8.A.8., hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de
¢onsarvacion y custodia de sus bienes o de terceros en su poder y sobre &l adecuado cumplimiento por paita
de los administradores de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S,, de cieros aspectos regulatorios
establecidos en diferentes normas legales y estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mericionados en el parrafo anterior comprenden:
a) los estatutos de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S,, las actas de asambiea de accionistas v
las disposiciones legales y reglamentarias bajo la competencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los
componentes del sistema de control interno que la direccion y los responsables del gobiemo de la
CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., consideran necesarios para la preparacion adecuada y
oporfuna de su informacion financiera.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracion de Ja CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.8., es responsable por establecer y
mantener un adecuado sistema de confrol interne que permita salvaguardar sus activos y los de terceros en
su poder y dar un adecuado cumplimento a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, 1a Administracién debe aplicar juicios con &l fin de evaluar
los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan suministrarie a la
Administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos contra pérdida por el
uso o disposicién no autorizado, que las operaciones de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.AS., se
ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre
de incorreccion material debido a fraude o error y de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad def Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un concepto,
basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre &l los actos de los administradores
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de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., se ajustan a los estatutos y a las drdenes o instrucciones
de la Asamblea de accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control intermo establecidas por
la administracion de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., para salvaguardar sus activos o los de
terceros en su poder.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad. con fas normas de aseguramiento de Ta informacion aceptadas en
Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de independencia establecidos en
el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados.en los principios de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profeslonal y que planifigue y realice los
procedimientos que considere necesarios con el objeto de obtener una seguridad sobre el cumplimiento por
parte: de los Administradores de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.8., de los estatufos y las
drdenes o instrucciones de 1a Asamblea de accionistas, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de
comtrol iritérmo, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros que estén en poder de
la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa
fecha, en tados los aspectos importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripcion de los criterios
del asunto principal.

L:a firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la CONCESION
VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en
consecuencia, mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre ef cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales
y reglamentarios aplicables,

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable sobre si hay y son adecuadas las medidas de control
interno  establecidas por 1z administracion de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.AS. Los
procedimientos de aseguramiento seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo Ia
evaluacion del riesgo de incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error y que no se
logre un adecuade control interno de las operaciones de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.8, Los
procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas de los controles que consideré necesario en las
circunstancias para proveer una Seguridad razonable que los ohjetivos de control determinados por la
administracion de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS 8.A.S., son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

Revision de los estatutos de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS 8.A.8., actas de Asambleas de
Accionistas, reuniones de directorio y otros drganos de supervision, con el fin de verificar el adecuado
cumplimento por parte de los administradores de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S, de
dichos estatutos y de las decisiones tomadas tanto por la Asamblea de Accionistas.

- Indagaciones con la administracion sobre cambios o provectos de reformas a los estatutos de la
CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.AS., durante el periodo cubierto y validacion de su
implementacion.
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- Comprensioén y evaluacion de los componentes de confrol interno sobre el reporte financiero de la
CONCESION VIAL DE LOS LLANOS 8.A.S., tales como: ambiente de control, valoracion de riesgos,
informacién y comunicacion, monitoreo de contrales y actividades de control.

- Comprension sobre como la entidad ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemas de
informacién,

- Comprension y evaluacion del disefio de las actividades de control relevantes y su validacion para
establecer que las mismas fueron implementadas por la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.AS., v
operan de manera eféctiva,

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente v apropiada para proporcionar una base
para sl concepio que expreso mas adelants.

Limitaciones inherentes

Debide a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida [a posibilidad de colusion o de
una vulneracién de los controles por parte de la administracion, la incorreccion material debido a fraude o
error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los resultados de mis
procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo evaluado, debido a qua mi
informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo. Adicionalmente, las proyecciones de
cualquier evaluacion del controf interno a periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles se
vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de las politicas o
procedimientos pueda deteriorarse.

Concepfo

Con base en la evidencia obtenida del trabajo sfectuade y descrito. anteriormente, y sujeto a las limitaciones
inherentes planteadas, en mi concepto considero que durante el afio 2017, ios actos de los administradores
de la CONCESION VIAL DE'LOS LLANOS 8.A.8., se ajustan a los estatutos y a la 6rdenes o instrucciones
de la Asamblea de accionistas, v existen y son adecuadas ias medidas de confrol interno, de conservacion y

custodia de los bienes de la CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S., o de terceros que estén en su
poder,

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de CONCESION VIAL DE LOS LLANOS 8.A.8,,
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de
Comercio, y no debe ser utilizada para ningtin otro propdsito ni distribuido a otros terceros,
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