CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S.
Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2019
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

Con el informe del Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Concesion Vial de los Llanos S.A.S.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Concesién Vial de ios Llanos S.A.S. (la Concesién), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados
del resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ano que
terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros v adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Concesion al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccién “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros" de mi informe. Soy independiente con respecto a fa Concesién de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores ({Cédigo |IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés), incluido en las Normas de Aseguramiento de |a
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos gue son relevantes para
mi auditorfa de |os estados financieros establecidos en Colombia, y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.
Considero gue la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

Incertidumbre material relacionada con el negocio en marcha

Llamo la atencién sobre la nota 1 a los estados financieros separados, en la cual se indica gue
Concesidn Vial de los Lianos S.A.S. convocé el 1 de diciembre de 2016 ante el Centro de
Arbitraje y Conciliacién de la Cdmara de Comercio de Bogoté un tribunal de arbitramento con el
fin de revisar y restablecer las condiciones financieras con las cuales se estructuré el Contrato



de Concesién No. 004 de 2015, incluyendo los efectos econdmicos negativos gensrados por las
modificaciones efectuadas unilateralmente por parte de la Agencia Nacional de Infraestructura —
AN, al esquema tarifario contractual definido en la Resolucidn 1130 de 2015, particularmente
las afectaciones tarifarias en las estaciones de peaje de Yucao y Casetabla. Lo anterior en razén
a que la Concesidn considera que dichas modificaciones no fueron concertadas previaments
con el Concesionario y afectaron directamente la retribucién a la que tiene derecho por la
ejecucion del proyecto de Concesidn.

El 28 de febrero de 20189, el Tribunal de Arbitramento profirié Laudo Arbitral poniendo fin al
proceso arbitral que existia en contra de la Agencia Nacional de Infraestructura — ANI,
resolviendo: i} que hasta tanto la Concesién no haya tenido el cierre financiero del Proyecto, no
se podra dar inicio a la Fase de Construccién del Proyecto, i) que la Concesién incumplié la
obligacion de obtencién de cierre financiero y la obligacién del tercer giro de "Equity” en los
términos del Contrato de Concesidn, iii) condenar a la Concesidén al pago del tercer giro de
"Equity” y, iv} considerar que la Concesién y la ANI, en cumplimiento de los postulados de la
buena fe y de conservacion del contrato, y de los deberes que la Ley impone en atencion a los
fines perseguidos con la contratacion estatal, podrian renegociar las bases del contrato y buscar
las férmulas de arreglo que permitan el cumplimiento de su objetivo. Por lo anterior, el 12 de
noviembre de 2019, la Concesidn vial de los Llanos v la Agencia Nacional de Infraestructura —
ANI firmaron el Otrosi No, 7 at Contrato de Concesién No. 004 de 2015, donde se acordé, entre
otros asuntos, que: i) las partes realizardn mesas de trabajo durante los cuatro meses siguientes
a la firma del Otrosf No. 7, para evaluar las alternativas financieras, técnicas, juridicas, prediales,
riesgos, ambisntales y sociales bajo los cuales se podrfan renegociar las bases del Contrato de
Concesién mencionado v ii) se suspende el aporte del tercer equity y los fondeos de las
subcuentas del Patrimonio Auténomo.

Adicionalmente, se acordd que cumplido el plazo de cuatro mases, es decir, el 12 de marzo de
2020 sin alcanzar un acuerdo que permita la ejecucion del contrato, se configuraria la
terminacién anticipada del Contrato de Concesién. Este hecho indica la existencia de una
incertidumbre material que puede generar una duda significativa sobre la habilidad de la
Concesién para continuar como negocio en marcha. Mi opinién no es modificada en relacién con
este asunto.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de la Concesion al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018 se presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro
contador publico, quien en su informe de fecha 21 de enero de 2019 expresé una opinién sin
salvedades sobre los mismos e incluyé dos péarrafos de énfasis relacionados con:

a) El Proceso arbitral contra la Agencia Nacional de Infraestructura — ANI, argumentando
variaciones significativas en las estimaciones financieras del proyecto que afectaban
sustancialmente su esquema financiero v, por lo tanto, en consideracién de la Concesién
haclan inviable su ejscucion.



b) Diferencias por $349.565 millones en las subcuentas correspondientes a predics,
compensaciones, ambientales y redes, entre otras, que debfan ser fondeadas con el tercer
aporte de Equity.

La evolucién de estos asuntos durante 2019 se indica en el parrafo de incertidumbre material
relacionada con el negocio en marcha.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporative de la
Concesién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control internc que
la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias. -

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Concesién para continuar como un negocio en marcha, de revelar, seguin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha, a menos que la administracién pretenda liquidar la Concesion o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisién del proceso de
reportes de informacién financiera de la Concesion.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo estén libres de errores de importancia material, bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditorfa efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectar un error material, cuando este exista, Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podrfa razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditorfa. También:

» |dentifico y evaltio los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditorfa en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.



El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aguel que
surge de un errar, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno,

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el objetivo de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evallo lo apropiado de las polfticas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracién.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hip6tesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de para continuar como negocio en marcha. Si concluyera
que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la revelaciéon
que describa esta situacién en los estados financieros o, si esta revelacion es inadecuada,
debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden
causar que deje de operar como un negocio en marcha.

Evaltio la presentacion general, estructura y contenida de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad para |a auditorfa, asl como los hallazgos de auditorfa significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditor(a.

Informe sobre otros requerimientos legales y requlatorios .

1.

a)

2

c)

d)

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

La contabilidad de la Concesién ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en [os libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de [a
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores ¢
proveedores.



e) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Concesién no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los artfculos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas vy si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, emitl un informe separado de fecha 19 de febrero de 2020.

Mie KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2020



INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Concesicnaria Vial de los Llanos S.A.S.
Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los artfculos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los artlculos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre sl cumplimiento de los numerales
19} y 3° del artfculo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la
Comparifa en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2019, en la forma de una conclusién
de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los
criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacidn y custodia de los
bienes de la Sociedad o ds terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno para la conservacion y custodia de los bienes de |z Sociedad y los
de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de Jos administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con ia Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2008 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board - |IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectte los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de



Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de caontrol interno implementado por la administracion, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y gue me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos &ticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables. .

He cumplido con los requerimientos de independencia v ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados depanden de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceras gue estan en su poder no estén
adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracién.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2019. Los procedimientos incluyen:

« Obtencidn de una representacién escrita de la administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad v los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con o
requerido en el sisterma de control interno implementado por la administracion.

« Lecturay verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

» Obtencién de una certificacién de la administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

« Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

» Indagacionss con la administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el perfodo cubierto y validacién de su implementacion.

s FEvaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, lo cual
incluye:



- Pruebas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobra los controles relevantes
de |los componentas de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacidn, actividades de control y seguimiento
a los controles.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
perfodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y pordue la evaluacién del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque &l
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen sl error humano, fallas por colusién de dos o
més personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcidn del Asunto Principal comprenden; a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus
sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estdn basados en lo
establecido en el sistema de control interno implementado por la administracién.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en |la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, v
estd sujeta a las limitacionas inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas as medidas de control interno, de conservacioén y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estan en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistemna de control interno
implementado por la administracion.

19 de febrero de 2020
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Pérdida bruta

Véanse las nota

CONCESIGN VIAL DE LOS LLANOS S.A.S.
Estados Separados de Resultados Integral
(Cifras en miles de pesos colomblanos)

Nota 2019 2018
Costos de operacién 15 {308.399) (261.160)
{308.399) {261.160)
Gastos de administracién 16 (3.668) {3.108)
Otros ingresos i7 115.216 254.249
Otros gastos 17 (2.857.587) (2.463.180)
Resultados de actividades de la operacién (3.054.438) {2.473.199)
Ingresos financieros 18 8.536 24.236
Costos financieros 18 (3.124) (8.297)
Resultado financiera, neto 5412 15.939
Pérdida antes de impuestos (3.049.026} [2.457.260)
impuesto a las ganancias 1 267.407 B880.233
Resultado del pericdo (2.781.619) {1.677.027)
ue acomparian a los estados financieras.
O o
RESNEDA RINCON

Representaf e Legal

ALBERTO ROPJ@/VILLAM]L DAGOBERTO CRUZ JOYA YIMmyY

Contador vigor Fiscal
TP.23B64-T P/183669 -T
brg de KPMG S.A.S.
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CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S.
Estados Separados de Flujos de Efectivo
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Res

ultado del ejercicio

Ajustes para concillar la utilidad neta con el efectivo{usado) provisto por
las actividades de operacion:
Gasto del impuesto a las ganancias reconocido en utilidades o pérdidas

Efective generado por las actividades de operacidn

Inversiones en fidelcomiso
Cambios en activos y pasivos:

Otros activos ne financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Otros pasivos no financieros

Impuesto a las ganancias pagado

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo neto generado en las actividades de inversion

Adquisicién de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn:

Efectivo neto provista en las actividades de financiacién

Deuda Subordinada

Variacion del efective

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

s

2 S
ALBERTO AYO YILLAMIL
Represengante Legal

afian a los estados financierps.

2019 2018

(2.781.619) (1.577.027)
(267.407) {880.233)
1.796.183 1.092.743
379.137 (382,025)
597.770 611.768
{10.163) (240.232)
{158.655) (130.604)
{444.754) {1.505.610)
(143.607) (70.415)
{143.607) (70.415)

- 2.246.364

. 2.246.364
(588.361) 670.339
807.788 137.449
219.427 807.788

DAGOBERTO CRUZ JOYA
Contador
T.P.23854-T




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CONCESION VIAL DE LOS LLANOS S.A.S.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)
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NOTA 1. Entidad que reporta

Concesion Vial De Los Llanos S.A.S,, en adelante (la Concesion) es una la Compaiifa con domicilio en Colombia; la direccion
registrada de su oficina principal es Carrera 1* No. 14 - 34 (Villavicencio, Colombia). Fue constituida el 24 de abril de 2015,
mediante documento privado de constitucion con reconocimiento de documento de la Notaria 4ta del Circulo de Villavicencio y su
término de duracion expira el 31 de diciembre del afio 2056.

Tiene como objeto social la celebracion y ejecucion def contrato de concesién bajo el esquema de Asociacién Publico Privada
(APP - un esquema de ejecucion de cualquier tipo de proyecto de Inversién en donde ef sector plblico y el sector privado frabajan
conjuntamente y alinean sus objetivos) adjudicado mediante la Resolucién No. 638 de fecha 9 de abril de 2015, expedida por la
Agencia Nacional de Infraestructura (ANI} con el fin de realizar los esludios, disefios, financiacién, construccién, operacion,
mantenimiento, geslion social, predial y ambiental en el corredor Villavicencio — Granada, Villavicencio — Puerto Lopez — Puerfo
Gaitan - Puente Arimena en el departamento del Meta, Anillo Vial de Villavicencio y Accesos a la Ciudad.

La Concesion y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) celebraron el 5 de mayo de 2015 el Contrato de Concesién No. 004,
cuya duracion se extiende hasta el 5 de mayo del 2045 y el objeto del contrato es el otorgamiento de una Concesion para que la
Concesion, por su cuenta y riesgo, realice la financiacion, construccion, rehabilitacion, mejoramiento, operacion y mantenimiento
del corredor Villavicencio — Granada, Villavicencio — Puerto Lopez — Puerto Gaitan — Puente Arimena en el departamento del Meta,
Anillo Vial de Villavicencio y Accesos a la Giudad.

El contrato Mo. 004-2015, eslablece en la clausula 2.3 Numeral bii) de [a parte general. La Concesion debe consfituir un
Patrimonio Auténomo en una sociedad Fiduciaria.

Con fecha 5 de junio de 2015, se constituye mediante contrato de fiducia mercantil No. 4-2-1758, el Fideicomiso Concesion Vial
de los Llanos, el cual es administrado por la Sociedad Fiduciaria de Occidente S. A., el objefo de la fiducia mercantil irrevocable
de administracicn, garantia, fuente de pagos y pagos consiste en servir de eje para la consecucion de financiaciones, otorgamiento
de garantfas y administracion de todos los recursos necesarios para la ejecucion del contrato de concesion; la duracion del confrato
de fiducia sera igual a la del contrato de concesion, mas el tiempo necesario para su liquidacion sin exceder ef méaximo legal.

La Goncesion transfirié al patrimonic auténomo los derechos de lipo patrimonial darwadcs de dicho contrato para el cumplimlento
de los objetivos.

La Concesion convoct el 1° de diciembre de 2016 ante el Ceniro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogot,
un Tribunal de Arbitramento con el fin de resolver las diferencias suscitadas con la entidad contratante (Agencia Nacional de
Infraestructura) respecto a los efectos del cambio en las variables macroecondmicas con las cuales se estructuré el proyecto de
concesion, todo como un fenémeno iesistible y estructural.

Una vez agotado el procedimiento arbitral, el Tribunal profirio el Laudo Arbitral con fecha del 28 de febrero de 2019, mediante el
cual, con el fin de propender per la ejecucion del proyecto de concesion, se invitd a las partes al cumplimiento de los principios de
conservacion del contrale estatal y a la primacia del interés general, y en tal sentido para que revisaran de forma general el
contrato.

En desarrollo de las instrucciones arbilrales, las partes iniciaron mesas de trabajo cuyo objeto es |a evaluacion de alternativas que
permitan viabilizar financieramente el proyecto, las cuales condujeron a que el 12 de noviembre de 2019, las partes suscribieran
el otrosi No, 7 al confrato de concesion, el cual tiene como aspeclos principales; establecer un plazo de 4 meses {12 de marzo de
2020) para para dar cumplimiento al fallo del Tribunal de Arbitramento, plazo dentro del cual se evaluaran de forma integral las
alternalivas bajo |as cuales se podrian renegociar las bases del confrato de concesion, la suspension por un plazo de 4 meses de
los gires de equity y fondeos de las subcuentas y el inicio de la compra de los predios requeridos en el sector del K16 del corredor
Villavicencio — Granada, en cumplimiento de la sentencia del 30 de mayo de 2019 del Conssjo de Estado.

Por ofrolado, las partes acordaron crear una subcuenta en la cuenta AN! del patrimonio auténomo del proyecto gue seré enfregada
por el Concesionario y cuya destinacion sera la elaboracion de disefios y construccion de obras en beneficio de la comunidad no
incluidas en el alcance del contrato, estos recursos no seran contabilizados como aportes equity del concesionario y seran
aportados Unicamente en el escenario en que se viabilice |a ejecucion del proyecto (por la suma de $9.839 millones de octubre
de 2019). Las partes acordaron modificar la formula de liquidacién en fase de preconstruccion incluyendo los recursos pagados
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por la ejecucion de la unidad funcional “0" y un descuento por la suma anteriormente descrita en caso de que se termine
anlicipadamente el conlrato.

Una vez suscrito el olros!, las partes han realizado de forma continua 11 reuniones, en los meses de noviembre, diciembre de
2019 y enero de 2020 y en términos generales, las discusiones se han concentrado en la evaluacion del estudio de tréfico realizado
por el consultor (Cal & Mayor), tarifas de peajes que se utilizarén, linea de ingresos y posibles ajustes en el alcance del proyecto.
De igual forma, las partes han iniciado |a revision de las premisas requeridas para realizar las modslaciones financieras.

Es importante sefialar que en |a aclualidad, el contrato de concesién se encuenira en fase de preconslruccion y la Concesién no
solo se encuentra ejecutando las acfividades pactadas en el documento modificatorio del 12 de noviembre de 2019 y las inherentes
a la fase, sino todas aquellas relacionadas con la operacién y mantenimiento del proyecto {la denominada unidad funcional “0°),
las cusles son debidamente remuneradas por la ANI al Concesionario de forma mensual y con una suma equivalente al 23% del
recaudo en las estaciones de proyecto.

NOTA 2. Negocio en marcha

Estos estados financieros separados han sido preparados bajo el supusste de que la Sociedad esta en funcionamiento, y
confinuaran su acfividad dentro del futuro previsible, teniendo en cuenta que suscribié el olrosi No. 7 al contrato de concesién
cuyo objeto es regularizar las obligaciones del contrato y adelantar las mesas de trabajo con el propdsito de buscar la viabilidad
del proyecto de acuerdo con el fallo del fribunal proferide el 28 de febrero de 2019.

NOTA 3. Bases de preparacién de los estados financieros

3.1. Marco técnico normativo

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicables
en 2019 se hasan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Inernational Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés);
las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafial y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2017.

Estos estados financieros separados fueron auterizados para emisién por la Junta Directiva de la Compafiia realizada el 19 de
Febrero de 2020.

Un detalle de las politicas contables esta incluido en la nota 5 a estos estados financieros separados.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compafila en los que se ha aplicado la NIIF 16 - Arrendamientos.
Los cambios relacionados a las politicas contables significativas se describen en la Nota 4.

Para efectos [egales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.

3.2. Moneda funcional y de presentacion

Estos eslados financieros separados son preparados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana.

3.3. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, pasivos
contingentes en [a fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resuitados reales pueden diferir de eslas
eslimaciones.



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en gue la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Se relaciona a continuacion las normas de valoracion que requiere una mayor cantidad de estimaciones:

Reconocimiento de Iingresos {Nota 17 y 18)

La Concesion realiza la estimacion de los Ingresos en et periodo sobre el que se informa, evaluando el grado de avance, o
conforme al servicio que es posible medir de forma fiable y cuyos beneficios econdmicos son probables.

Impuesto a [as ganancias (Nota 11

El calculo de! gasto por el impuesto sobre las ganancias requiere la interpretacion de normativa fiscal en vigor, La Sociedad evallia
la recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos con base a las eslimaciones de resultados fiscales futuros y de la
capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestes diferidos. Los
pasivos por iImpuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos nefos que en un futuro no
serén fiscalmente deducibles.

NOTA 4. Cambios en politicas contables significativas
Inicialmente, la Sociedad aplico la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019.

La Sociedad aplicé la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, bajo el cual €} efeclo acumulativo de la aplicacién
inicial se reconoce en las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, En consecuencia, la informacion comparativa presentada
para 2018 no se re-expresa, es decir, se presenta, como se informd anteriormente, bajo la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a continuacion, Ademas, los requisitos de revelacion de la NilF
16 por lo general, no han side aplicados a la informacién comparativa.

A. Definicion de un arrendamiento

Anteriormente, la Sociedad determinaba al inicio del contralo si un acuerdo era o contenia un arrendamiento segun la
CINIIF 4 - “Determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento”. La Sociedad ahora evallia si un contrata
es o contiene un arendamiento basado en la definicion de un arrendamiento, como se explica en la Nota 46 (u).

En la fransicion a la NIIF 16, la Sociedad eligié aplicar la solucitn praclica para no realizar la evaluacién de queé
transacciones corresponden a arrendamientos. La Sociedad aplicd ia NIIF 16 solo a los contratos previamenie
identificados como arrendamientos. Los contratos que no se identificaron como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF
4 no se reevaluaron para determinar si existe un arrendamiento segin la NIiF 16. Por lo tanlo, la definicién de un
arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplico solo a los contralos celebrados o modificados a partir del 1 de enero 2019.

a. Arrendamientos clasificados como arrendamiento operalivo bajo la NIC 17.

Anteriormente, la Sociedad clasificaba los arrendamientos de propiedades como arrendamientos operativos segan
la NIC 17. En la transicion, para estos arrendamienlos, los pasivos de arrendamiento se midieron al valor presente
de los pagos de arrendamiento restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos de la Socledad
al 1 de enero de 2019 (ver Nota 5 (D} (i)). Los activos por derecho de uso son medidos:

— por su importe en libros como si la NIIF 16 se hubiera aplicado desde la fecha de inicio, descontada ulilizando la
tasa incremental por préstamos de la Sociedad en la fecha de la aplicacion inicial: la Sociedad aplico este enfoque
a su arrendamiento de propiedades mas grandes; o

- por su imporie igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago de arrendamiento
pagado por anticipado o acumulado: la Sociedad aplico este enfoque a todos les demas arrendamientos.



La Sociedad ha probado sus activos por derecho de uso por deterioro en la fecha de transicion y ha concluido que
no hay indicios de que los activos por derecho de uso estén deteriorados.

La Sociedad utilizo varias soluciones préacticas al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operalivos bajo la NIC 17. En particular, la Sociedad:

~ no reconocid los activos por derecho de uso y pasivos para arrendamientos cuyo plazo de arrendamiento finaliza
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacion inicial;

—no reconaci6 los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos de bajo valor (por ejemplo,
equipos de TI);

— excluyd los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la fecha de la aplicacion
inicial; y '
—utilizé refrospeccion al determinar el plazo del arrendamiento.

b. Arrendamientos clasificados como arrendamiento financiero bajo la NIC 17.

La Sociedad arrienda varios articulos de equipos de praduccion, Estos arrendamientos fueron clasificados come
arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Para estos arrendamientos financieros, el valor en libros del acivo por
derecho de uso y el pasivo por arrendamiento al 1 de enera de 2019 fueron determinados al valor en libros del
aclivo por arrendamiento y el pasivo por arrendamiento bajo la NIC 17 inmediatamente antes de esa fecha.

B. |mpacto en los estados financieras

Para el analisis del impacto de NIIF 16 se toma en consideracion lo siguiente:

a.
b.

La Sociedad considera corto plazo el periodo compuesto por 12 meses.

Se definio una materialidad especifica para el anélisis de contratos de arrendamientos que asciende af monto de
USD 5.000 (315.000.000 aproximadamente).

Se identificaron seis coniratos de arrendamiento bajo el alcance de la NIIF 16:

- 050-2018: Bodega: Cll 15 No 15C-11 Caltatumbo, Villavicencio.

- 42:Oficina 403, ubicada en la Avenida Calle 26 No. 59 - 41, Bogota.

- 34 - Segunda Planta: Segunda planta - instalaciones GRUPO SURT], Villavicencio.

- 34 - Local 2: Instalaciones GRUPO SURTI, Villavicencio.

- Dtrosi No. 1 al Contrato de Arrendamiento No. 34: Local 1 - instalaciones GRUPO SURTI, Villavicencio.
- Ofrosi No. 1 al Confrato de Arrendamiento No. 34: Local 3 - instalaciones GRUPO SURTI, Villavicencio.

Los conlrafos mencionados a la fecha se vienen reconociendo segun la NiC 17 como un arrendamiento operativo
reconocido mensualmente en los resultados del periodo.

Asi, se determina que la Sociedad cuenta con 6 arrendamientos que deben ser reconocidos por separado. Lo anterior, puesto
que, aunque fodos tienen plazos iniciales iguales a 12 meses, |a Sociedad los ha promrogado y tiene fa intencion de
prorrogarlos por, aaproximadamente,3 afios mas, iempo que se incluye dentro de los plazos de arrendamiento y, por ende,
los convierte en arrendamientos de largo plazo.



Sequn lo anterior, luego del analisis se obltuvo lo siguiente:

Derecho & chisner Darecho a decidir el
Contrato Objeto beneficios econémicos Activo Pasivo
uso que se le va adar
por el uso

Bodega: Cll 15 No 15C-11 Catalumbo, . .
050-2018 Villavicenclo. Si Si $97.795 ${97.795)

Qficina 403, ubicada en |a Avenida
42 Cale 26 No, 59- 41, Bogota Si Si $227.034 $(227.034)

- Segunda Planta - instalaciones :

34 - Segunda Planta GRUPO SURTI, Villavicendio Si Si $353.460 $(353.460)

Local 2 - instalaciones GRUPO SURTI, ¥ $38.564
34 —Local 2 Villavicencio Si Si $(38.564)
Otrosl No. 1 al Conlrato de Local 1 -inslalaciones GRUPO SURTI, Si g $39.395 $(30.395)
Amendamiento No. 34 Villavicencio '
Otrosi No. 1 al Conlrato de Local 3 -inslalaciones GRUPO SURTI, S si $49.446 $(49.446)
Arrendamiento No. 34 Villavicencio S
Total $805.694 $(805.694)

Como resultado de la aplicacion de la NIIF 186, la Concesion Vial de los Lianos reconoceré el 1 de enero de 2019 un activo
por derecho de uso y un pasivo financiero por valor de $805,693.592 producto de la nueva clasificacién de arrendamientos
operativos como financieros.

La Sociedad, fras haber realizado los anélisis de todes los aspectos infemnos y externos de la adopcion de la NIIF 16, concluye
que el método seleccionado para la transicién a esta norma seré el refrospeclivo modificado. Es decir, no se re-expresaran
los estados financieros del afio 2018. Debido a lo anterior no habra efectos en las ganancias acumulados sino en los aclivos

y pasivos,
Al 1 de enero de 2019
Activos - derecho de usos 805.694
Pasivos - derecho de usos 805.694

Para el mes de Julio se firmd ofro si No. 2 al contrate 34 el cual modifico parcialmenie el objeto del contrato dando como el
resultado el siguiente analisis:

Derecha a obfener Derecho a decidir el
Contrato Objeto beneficios usoquesalevaa Activo Pasivo
econdmicos por el uso dar
Bodega: Cll 15 No 15C-11 N
050-2018 Galalumbo, Villavicencio. Si Si $97.795 ${97.795)
Oficina 403, ubicada en fa Avenida .
42 Calle 26 No, 59 - 41, Bogol Si Si $ 228523 $(228.523)
Segunda Plania - instalaciones ;
34 — Segunda Planta GRUPO SURTI, Villavicendio Si $347.028 $(347.028)
Local 2 - instalaciones GRUPO 0
34 -Local 2 SURT], Villavicancio Si $7.962 $(7.962)
OlrosiNo. 1al Contratode | Local 1 -instalaciones GRUPQ = .
Arendamiento No. 34 SURTI, Villavicencio S Sl $465330 §433%0)
Olrosi No. t al Conlralo de Local 3 - instataclones GRUPO :
Arrendamento No. 34 SURTI, Vilavicencio s a sl fi5367)
ol $769.995 $(769.935)




Al cierre del afio 20189, se realizé unificacion de tasa de interés con casa matriz aplicado a las cifras:

Derecho a obtener

Derecho a decidir
Contrato Objeto Benefistos el uso que se le Activo Pasivo
economicos por el
va adar
uso
Badega: Cll 15 No 15C-11
050-2018 Cataiumbo, Viiavicandh, Si Si $108,808 $(108.808)
Oficina 403, ubicada en la
42 Avenida Calle 26 No, 59-41, Si Sl $251,644 $(251.644)
Bogota
Segunda Planta - instalacicnes . .
34 - Segunda Planta GRUPO SURTI, Villavicencio Si Si $383.828 $(383.828)
Local 2 - instalaciones GRUPC -
Hr- L SURTI, Vilayicencio sl 8 w0 Hageh
Ofrosi No. 1 al Contrato de | Local 1 - instalaciones GRUPO . .
Arrendamiento No. 34 SURTI, Villavicencio Si Si $47.730 $(47.730)
Olrosl No. 1 al Conlralo de | Local 3 - instalacionas GRUPO : :
Arrendamienlo No. 34 SURTI, Villavicencio = = $49.781 i
Total $849.892 $(849.892)

NOTA 5.

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas méas adelante han sido aplicadas consistentemente en la preparacion de los estades
financieros separados, bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

5.1.1. Inversidn en fideicomisos

Se consideran subsidiarias, incluyendo las entidades estructuradas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una subsidiaria cuando por su.implicacién
en ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables procedentes de su implicacion en lIa participacion y
tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad tiene el
poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes.
Los estados financieros del Fideicomiso concesion vial de los llanos son incluidos en los estados financieros separados
desde |a fecha en que comienza el control hasta [a fecha de término del mismo.

Los estados financieros del Fideicomiso son ufilizados en el proceso de consclidacion, los cuales corresponden al mismo
perlodo y a la misma fecha de presentacion que los de |la Sociedad.

5.1.2. Subsidiarias

La subsidiaria y sus porcentajes de participacion, que se incluyen en estos estados financieros separados a 31 de Diciembre
2019- 31 de Diciembre 2018 son los siguientes:

% Participacion|% Participacion
Entidad Tipo Naturaleza Pais Total Diciembre | Total Diciembre
2019 2018
El objeto de la fiducia mercantil irrevocable de
Fideicomiso administracion, garantie, fuente de pagos y pagos,
5 ... |consiste en servir de eje para la consecucion de A
Fonﬁg:g Vialde | Subsidiaria financiaciones, olorgamienfo de garanlias y Catambie: { 100% 100%
08 administracién de fodos los recursos necesarios para la
ejecucion del contrato de concesidn.




5.2. Instrumentos financieros

5.2.1. Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién

Los créditos comerciales y los titulos de deuda emilidos se reconocen inicialmente cuando se originan, Todos los demas activos
y pasivos financieros se reconocen Inicialmente cuanda |la compaiila se convierte en parle de las disposiciones conlracluales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo) o un
pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable més los cestos de fransaccion que son directamente afribuibles a su
adquisicién o emisién. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financlamiento significativo se mide iniciaimente al
precio de la transaccion,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razenable menos, en el caso de los préstamos y cuentas por
pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

5.2.2, Medicion posterior de activos financieros

La NIIF 9 incluye fres categorias de clasificacién principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado (CA), al
valor razonable con cambios en Ctros Resultados Integrales (VRCORI) y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).,
complementando las dos categorfas existentes en la anterior NIIF 9 de CA y VRCR, que estan actualmente vigentes en Colombia
para los estados financleros, adicionando la categoria de VRCORI.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de |as siguientes condiciones:

¢ El aclivo es mantenido denlro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para obtener flujos de caja
contractuales y,

= Los términos conlracluales del activo financiero establecen fechas especlficas para los flujos de ceja derivados
solamente de pagos de principal e intereses.

5.2.3 Evaluacidn del modelo de negocio

La compaiifa realiza una evaluacion de los objelivos de los modelos de negocio en los cuales se mantiene los diferentes
instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejer manera, la forma en que gestiona el negocio y como se
proporciona la infermacién a la gerencia.

Los activos financieros que son mantenidos o son gestionados para negociar y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de
valor razonable, son medidos a VRCR, debido a que éstos no son mantenidos dentro de los modelos de negocio para cobrar flujos
de caja contractuales ni para obtener flujos de caja contractuales y vender estos acfivos financieros.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicion posterior de los activos financleros:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Estos activos se miden posteriormente a valor razonable.
Las ganancias y pérdidas nelas incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados,

Activos financieros a coste amorfizado (CA). Eslos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando mélodo del
inlerés efeclivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas
cambiarias y detericro se reconocen en ufilidad o pérdida.

Evaluacion si Jos flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses (SPPI)



Para el proposito de esta evaluacion, “principal’ es definido como el valor razonable del activo financiero al momento de
reconocimiento inicial. "Interés” es definido como la consideracién del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito
asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por ofros riesgos basicos de un acuerdo de créditos y
ofros costos asociados (ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja conlractuales son solamente pagos de principal e inlereses, la compaiiia considero los términos
contractuales del instrumento. Eslo incluy6 la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual
que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de caja contractuales, de mado que no cumpla con esta condicion. Al hacer
esta evaluacion la compafiia considerd:

Eventos contingentes que cambiaran el monto y pericdicidad de los flujos de caja,

Condiciones de apalancamiento,

Términos de pago anticipado y extensién,

Términos que limitan a la compafifa para obtener flujos de caja de aclivos especificos (ejemplo acuerdos de aclivos sin
recursos) y Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tismpo sjemplo ravision
periédica de tasas de interés.

5.2.4 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amorlizado mediante el uso del méledo de [a tasa
de interés efecliva, menos cualguier deterioro del valor, El costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efecfiva, La causacion a
|la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultado. Las pérdidas que resulten del deterioro
det valor se reconacen en el estado de resultado como costos financieros.

5,2.5 Deterioro del valor de los actives financieros

La NIIF 9 es un modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio considerable respecto
a como los camblos en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.

Este modelo de delerioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

¢ Préstamo a empleados.
e Qfras cuentas por cobrar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, La compafila evaluara si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de acfivos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de acfivos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia
de uno o mas aconlecimientos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un "eventoe que causa la pérdida’),
y ese evenlo que haya causado la pérdida tiene un impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que
se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones
economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

5,2.6 Baja de activos financieros

Un activo financiero o una parte de un activo financiero o de un grupo de activos financieros similares se dan de baja en cuentas
cuando:

g



Explren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo.
Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de pagar a
un tercero la fotalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia.

e Serelienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo, pero se ha transferido el control
de este.

e Se hayan transferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active.

Cuando la compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya
celebrade un acuerdo de fransferencia, pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control de este, el activo conlinta siendo reconocido en la medida
de la implicacion sobre el mismo. En ese caso, también reconace el pasivo relacionado. El activo ransferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiila ha retenido. Una
implicacién continuada que tome fa forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor importe entre el
importe original en libros del acfivo, y el importe maximo de contraprestacion que la compafiia serla requerida a develver.

5.2.7 Pasivos financieros

La medicion pesterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente manera:
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasives financieros mantenidos para negociar
y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican come mantenidos para negociar si se contraen con el propasito de negociarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por las socledades, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura seg(n la define la NIIF 9.

5.2.8 Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan intereses se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado del resultade separado
cuando fos pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacion ulilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se reconoce como coste financiero en el
estado del resultado integral.

5.2.9 Baja de pasivos financleros

Un pasivo financiero se da de baja cuando 1a obligacion especificada en e correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada,
o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
suslancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existenle se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado del resultado.

5.3. Cuentas por pagar con partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24, se deben presentar las transacciones de una entidad con sus parles relacionadas, lo cual se presenta
si la Sociedad y otra entidad son miembros del mismo grupo y lienen la misma confoladora. Adicionalmente, se revelara
informacién relacionada con el personal clave de |a gerencia.

Las cuentas por pagar con parles relacionadas se reconocen a su valor razonable e incluyen las transacciones surgidas enlre la
Sociedad mediante el Fideicomiso Concesion Vial de los Llanos y el Consorcio APP Llancs.
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5.4. Arrendamientos

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 ufilizando el enfoque retrospectivo modificade y, por lo tanto, la informacién comparativa no
se ha re-expresado y sigue siendo reportada bajo la NIC 17 y la CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables bajo la NIC 17 y
la CINIIF 4 se revelan por separado.

Palitica aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un conlrato, la compafiia evalGa si un contralo es, o conliene, un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un
arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo idenlificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de contralar el usa de un activo identificado, la compaiifa
uliliza la definicion de arrendamiento en la NIIF 16.

i) Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacién de un confrato que conltiene un componenle de arrendamiento, la Compaiila asigna la
contraprestacion en el contralo a cada componente de arrendamiento sobre la base de precio relativo independiente. Sin embargo,
para los arrendamientos de propiedades, la Compaiia (el Grupo) ha elegido no separar los componentes gue no son de
arrendamiento y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un compenente de
arrendamiento dnico.

La Compafila reconoce un activo por derecho de use y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento, Ef
activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado
por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, més los costos direclos iniciales incurridos y una
eslimacion de los costos para desmantelar y remover el aclivo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sifio en el
que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de inicio hasta el final
del plaza del arrendamiento, a menos que el arrendamiento fransfiera la propiedad del activo subyacente a la Compania (el Grupo)
al final del plazo del arrendamiento o el costo del aclivo por derecho de uso refleje que la Compaiifa ejsrcera una opcién de
compra. En ese caso, el aclivo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida Util del activo subyacente, que se determina
sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas
por deterioro, si corresponde, y se ajusla para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha
de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arendamiento o, s esa tasa no puede determinarse facilmente,
la tasa incremental por préstamos de la Compaifiia. Generalmente, la Compaiiia usa la tasa incremental por préstamos como tasa
de descuento.

La Compafiia determina su tasa incremental por préstamos obteniendo lasas de interés de varlas fuentes de financiamiento
externo y realiza clertos ajustes para reflejar [os términos del arrendamiento y el tipa de activo airendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento comprenden lo siguiente:
- pagos fijos, incluidas los pagos fijos en esencia;

- pagos de arrendamiento variables que dependen de un Indice o una tasa, inicialmente medidos ufilizando el indice o |a tasa en
la fecha de inicio;

-importes que se espera pagar como garantia de valor residual; y

- el precio de ejercicio de una opcién de compra que la Compaiila esta razonablemente segura de ejercer, los pagos de
arrendamiento en un perfodo de renovacidn opcional si la Compafila estd razonablemente segura de ejercer una opcion de
extension y penalidades por ferminacién anticipada de un contrato de arrendamiento a menos que la Compafiia fenga la certeza
razonable de no terminar anticipadamente.
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El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve a medir cuando hay
un cambio en los pagos de arrendamiento fuluros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion
de la Compafila del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compaiila cambia su evaluacion de si
ejerceré una opcién de compra, extension o terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste correspondiente af valor en libros del
aclivo por derecho de uso, o se registra en resultados si el valor en libros del aclivo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Coinpaiiia presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedad de inversion en "propiedad,
planta y equipo” y pasivos de arrendamiento en "préstamos y obligaciones" en el estado de situacién financiera.

Arrendamientos a corlo plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaifiia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para arrendamientos de
activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo, incluldos equipas de TI. La Compaiifa reconace los pagos de arrendamiento
asoclados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compafiia determiné si el acuerdo era o contenia un arrendamiento
con base en |a evaluacién de si:

- el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o acfivos especificos; y

- &l acuerdo habia conlievado un derecho para ulilizar el activo. Un acuerdo conllevaba el derecho a usar el activo si se cumplia
una de las siguientes condicicnes;

- el comprador fenia la capacidad o el derecho de operar el aclivo obleniendo o controlando una cantidad més que insignificante
de la produccion;

- €l comprador tenia la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al acfivo obteniendo o controlando una cantidad mas
que insignificante de la produccion; o

- los hechos y circunstancias indicaban que era una posibilidad remeta que ofras partes obtuvieran una canlidad mas que
insignificante de la produccién, y el precio por unidad no era fijo por unidad de produccién ni tampoco eraigual al precio de mercado
actual por unidad de produccion.

Como arrendatario

En el periodo comparativo, como arrendatario, la Compafila clasifico como arrendamienlos financieros, los arrendamientos que
transferian sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad. Cuando este era el caso, los acfivos arrendados se
median inicialmente a un monto igual al menor valor enfre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Los pagos minimos por arrendamiento eran los pagos durante plazo de arrendamiento que el arrendatario debla
realizar, excluyendo cualquier renta contingente. Posterior al reconacimienta inicial, los activos se contabilizaban de acuerdo con
la politica contable aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo ofros arrendamientos se clasificaban como arrendamientos operalivos y no se reconocian en el
estado de siluacién financiera de la Compafiia. Los pagos realizados bajo armendamientos operativos se reconocieron en
resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos eran reconocidos como
parlte integral del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento.
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5.5. Deterioro

Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resuitades es evaluado en cada fecha de balance
para determinar s existe evidencia objeliva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto
negalivo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

Laevidencia abjetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un deuder,
reestructuracion de un monto adeudado a la Sociedad en términos que no se considerarian en olras circunstancias, indicios de
gue un deudor o emisor se declarara en banca rota, desaparicion de un mercado activo para un instrumento. Ademés, para una
inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucicn significaliva o prolongada las partidas en su valor razonable por debajo
del costo, representa evidencia objetiva de deterioro. La Sociedad considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar.
Todas las partidas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmenie significativas
que no se encuenfran especificamente deferiorados son evaluadas por deterioro coleclivo que ha sido incurrido, pero no
identificado, Las parlidas por cobrar que no son individualmente significativos son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las
partidas por cobrar con caracterislicas de rfesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo la Sociedad usa las tendencias historicas de probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de
las recuperaciones y el monlo de Ia pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracion relacionados con, si las
condiciones economicas y crediticias acluales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o mencres que las sugeridas
por las lendencias histéricas.

Una pérdida por deteriaro relacionada con un aclivo financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de inferés efecliva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar. El interés sobre
el aclivo deteriorado contin(ia reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de |a pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa con cambios en resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo los impuestos diferidos, se revisan en cada fecha de
balance para determinar si existe algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable
del activo. En el caso de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas se prueban por deterioro cada afio. El importe
recuperable de un aclivo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los
costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efeclivo fuluros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones acluales del mercado sobre e valor temperal del dinero y
los riesgos especificos que puede tener en el activo, Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son asociados en el grupo mas pequeiio de activos que generan enfradas de flujos de efeclivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros aclivos o grupos de acfivos
(la “unidad generadora de efectivo").

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efecivo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterforo son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perfodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en bisqueda de cualquier
indicio de que la pérdida haya disminuide o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa s/ ha ocuirido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida que el
valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no
hubiese sido reconccida ninguna pérdida por deterioro.
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5.6, Ingresos

La NIIF 15 establece un marco integral para la determinacion de |a cantidad y |z oportunidad del Ingreso que es reconocido. Esta
reemplaza la guia de reconocimiento de ingresos existente, incluyendo las NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién
y la IFRIG 13 Programas de fidelizaclén de clientes,

Concesion Vial de los Llanos complet6 su evaluacion cualitafiva y cuantitafiva de los impactos de la adopeion de la NIIF 15 en sus
eslados financieros separados. La evaluacion incluyd, entre otras, las siguientes actividades:

Analisis de los confratos celebrados con clienles y sus principales caracteristicas;

Idenfificacién de las obligaciones de desempeiio luidas en dichos confratos;

Determinacién del precio de la fransaccion y los efectos causados por las consideraciones variables; -

Anélisis de los pagos realizados a los clientes, luida su adecuada clasificacion y presentacion en el estado de resultados

(neto de ingresos);

Asignaclén del monto de la fransaccion a cada obligacion de desempefio;

¢ Analisis del momento en que los ingresos deben ser reconocidos por Concesion Vial de los Llanos, ya sea en un momento
~determinado o en e} transcurso del tiempo, segiin corresponda;

» Andlisis de los impactos que la adopcion de la NIIF 15 se origind en las politicas, procesos y conlroles internos contables del

Concesion Vial de los Llanos.

Los ingresos provenientes de contratos con clientes de Concesion Vial de los Llanos estan constituidos por la construccion del
activo intangible segin la CNIIF 12 y la relribucién de la unidad funcional 0 correspondiente al 23% del recaudo de peajes de
acuerdo con lo establecido en el contralo de concesion No.4 de 2015.

Elmencionado conlrato tiene como objetivo de realizar los estudios, disefios, financiacion, construccion, operacion, mantenimiento,
gestion social, predial y ambiental en el corredor Villavicencio — Granada, Villavicencio — Puerto Lépez — Puerfo Gaitan — Puente
Arimena en el departamento del Meta, anillo vial de Villavicencio y Accesos a a Ciudad.

Actualmente, en el contralo se establecen como obligaciones exigibles todas las actividades que resulten necesarias para el
cumplimiento de las obligaciones de resullado alli establecidas. En esle sentido, dentro de las obligaciones de desempefic
inidentificadas en el confrato se encuentran;

1. Disefio y construccion (compuesta por las actividades relacionadas con el disefio y 1a construccion de las Unidades
Funcionales 1 a 11).

2. Operacion y mantenimiento de todo el proyecto:

= Operacion, compuesta por las aclividades relacionadas con la operacion requerida a lo largo de toda [a concesion, es
degir, para todas las unidades funcionales.

» Mantenimiento, compuesta por |as aclividades relacionadas con el manlenimiento requerido a lo largo de toda la concesién,
es decir, para todas las unidades funcionales. Esta obligacion de desempefio incluye el mantenimiento rutinario y clclico,
el mantenimiento mayer y el mantenimiente de emergencia.

En este sentido, {as obligaciones de desempefic (1) Disefio y Construccion, y (2) Operacion y Mantenimiento se satisfacen a lo
largo del tiempo dado el cliente puede consumir los beneficios econémicos 2 medida que se presta el servicio. Por lo tanto la
Concesidn Vial de los Llanos no espera impacto en relacion a los contratos suscritos ya que el reconocimiento de los ingresos se
realizaré en la medida que se salisface la obligacion de desempefio durante el plazo del coniralo.

Se reconocern ingresos de actividades ordinarias procedentes del contrato de concesion firmado el 5 de mayo de 2015 el Contrato
de Concesion No. 004, cuya duracion se extiende hasta el 5 de mayo del 2045.

ldentificacion de las obligaciones de desempefio:

Al comienzo del contrato, la sociedad evaluara los servicios comprometidos en un contrato con un cliente e identificara como una
obligacion de desempefio cada compromiso de transferir al cliente:

(2) un servicio (o un grupo de servicios) que es distinto; o
(b) una serie de servicios distintos que son sustancialmente iguales y que lienen el mismo patron de transferencia al cliente.
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Precio de {a fransaccion:

La Sociedad considerara los (érminos del contrato y sus practicas tradicionales de negocio para determinar el precio de la
transaccién. El precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion a la que fa sociedad espsra tener derecho a cambio
de transferir los servicios compromelidos con cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de lerceros (por gjemplo,
algunos impuestos sabre las ventas}, La conlraprestacion que se compromete en un conlrato con un cliente puede incluir importes
fijos, imporles variables, 0 ambos.

Costos del contrato:
Los costos incremenlales asociados a la obtencion de un contrato y los costos necesarios para cumplir con dicho contrato se

activan cuando se consideran altamente recupsrables y se amortizan de acuerdo con el patrén de transferencia de los blenes o
servicios al que correspondan (Si el periodo es superior al afio). De lo contrario, se llevaran a los resultados del ejercicio.

Existe deterioro de un contrato cuando los costos capitalizados son superiores a los beneficios y se reconoceran en los resultados.
Retribucion de las Unidades Funcionales

La Sociedad reconoce sus ingresos de acuerdo al célculo del 23% del recaudo de peajes correspondiente a la Unidad Funcional
0 con relacion al acta de retribucion, en concordancia con el contrato de Concesién No. 4 de 2015.

5.7. Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses en fondos invertidos principalmente, los cuales son reconocidos en
resuitados al costo amorfizado, usando el método de interés efectivo. De igual forma son reconocidos los costos financieros.

5.8. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impueste corriente y diferido. Se reconoce en resultados, excepto en la
medida en gue se relacione con una combinacion de negocios, o con partidas reconocidas directamente en patrimonio o en otro
resultada integral.

La Compafiia ha determinade que los intereses y multas relacionadas con los impuestos a las ganancias, incluidos los tratamientos
fiscales inciertos, no cumplen con la definicion de impuestos a las gananclas y, por lo tanto, los contabilizb bajo la NIC 37
Provisiones, pasivos confingenles y aclivos conlingentes.

5.9.1 Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y complementarios corrientes, se calcula con
base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha def estado de situacion financiera. La Gerencia evaltia periddicamente la
posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion y, en caso necesario, consfituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compafiia hace su célculo a partir del mayor valor entre
la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio Iiquido del afio anterior que la ley presume para
establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compatiia (e! Grupo} solo compensa los aclivos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho legal
frenfe a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultaneamente.

Los acfivos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

15



5.9.2  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el méltodo del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias enfre las bases
fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las ganancias relacionadas con
las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto
de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entlende por diferencia temporaria [a existente entre el valor en libros
de los aclivos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias lemporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excepto que;

- Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un aclivo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de
negocios y la fecha de la fransaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal,

- Correspondan a diferencias asociadas con inversicnes en subsidiarias, asociadas y negocios conjunios sobre las que la
Compafila tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su reversion en
un fuluro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que;

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos en las
que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una fransaccion gue no es una combinacion de
negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base impanible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la
medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales
fuluras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anleriores no son reconocidos en el eslado de situacion
financiera (separado o consolidade). La Compafiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos,

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos
diferidos, si la Compafiia tiene la intencion de adoplarlas o es probable que las vaya a adoplar.

Medicion:

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en los que se
espera realizar los aclivos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una
vez cansideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compafiia espera recuperar los aclivos o
liquidar los pasivos.

La Compafila revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con el cbjeto de
reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases impanibles positivas fuluras para
compensarlos.

Los aclivos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda funcional, Si las pérdidas o ganancias
fiscales se calculan en una moneda disfinia, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias vy al
reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los
rasultados del periodo.
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Compensacion y clasificacién

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un derecho Jegal frente a
las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los aclivos y
liquidar las deudas de forma simultanea.

La Sociedad sélo compensa los aclivos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo o bien a diferenles sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe nelo o realizar los activos y liquidar los pasivos simulléneamente, en cada uno de los ejercicios fuluros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera separado como aclivos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

NOTA 6. Gestién del rlesqgo financiero

La Sociedad est4 expuesta principalmente al riesgo de crédito, mercado y liquidez en el desarrollo de sus actividades.

El proceso de administracion del rigsgo de la Sociedad se rige por los lineamientos de la Alta Direcclon, y son congruentes con
las direcfrices generales de gestion y administracion aprobados por la Junta Direcfiva quien imparte insfrucciones, y es el érgano
responsable del establecimiento y supervision de a estructura de administracién de riesgo de la Sociedad.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Socledad, fijar limites y conlroles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los [imiles. Se revisan
regularmente las poliicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambics en las condiciones de
mercado y en las aclividades de la Sociedad. La Sociedad, a lravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambfente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion supervisa y monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo y revisa
si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecte de los riesgos enfrentados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es €l riesgo de perdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero na cumple con sus obligaciones conlractuales. Los principales activos financieros de la Sociedad expuesta al riesgo
de crédito son las cuentas comerciales por cobrar, ofras cuentas por cobrar y el saldo de efectivo y equivalente de efectivo.

La maxima exposicién al riesgo de crédilo es la siguiente:

2019 2018

Efectivo y equivalentes de efectivo 219,427 807.788
Inversiones en fideicomiso 181656674 | 183452857
Activo intangible 214,022 70415
TOTALES 182,090,023 184.331.060

(a) Efectivo y equivalente al efectivo

La Sociedad mantenia el efectivo y equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras, que estén calificadas segn el
siguiente detalle:

Pais Banco Banco Enfidad Calificadora
Colombia BBVA AAA Filch Ratings
Colombia Banco de Occldente AAA Filch Ratings
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(b} Inversiones en fideicomiso

La Sociedad manten/a inversiones en fidejcomisos correspondiente a los aportes efectuados por los socios a titulo de
capital de riesgo en el palrimonio auténomo dencminado Fideicomiso Concesién Vial de los Llanos, los cuales se
efectuarcn en Junio de 2015 y Noviembre de 2016,

(c) Activo intangible

La Sociedad mantenla intangibles correspondientes a los intereses de Deuda Subordinada con los accionistas a una
tasa del DTF+ 2 puntos,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros que son liquidados mediante la enlrega de efeclivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Sociedad para adminisfrar |a liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sociedad.

La Sociedad apunta a manlener el nivel de su efecfivo y equivalentes al efectivo en un monto que exceda las salidas de
efectivo esperadas por los pasivos financieros (disfintos de los deudores comerciales) durante un periodo de 30 dias. La
Socledad también monitorea el nivel de enfradas de efeclivo esperadas por cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas
por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar.

A continuacion, se presentan los vencimientos conltracluales y las salidas de efectivo esperadas de las obligaciones de la
Sociedad.

" 1afioo Mas de 5
31 de Diciembre de 2019 Valor en libros Senos 2-5aflos atlos
Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar 2.315.168 2 2.097.322 217.824
1aiioo Mis de 5
31 de Diciembra de 2018 Valor en libros iy 2-5ailos =flos
Cuenlas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar 1.717.580 - 1.638.260 79.300

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio y tasas
de inlerés, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objefivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Sociedad
no posee instrumentos financieros en donde se presente riesgo de mercado con influencia hacia el riesgo de moneda o riesgo
de tasa de interés.

Administracién de capital

La estructura de capital de Concesion Vial de los Llanos est4 en funcion de la deuda neta y el palrimonio. La Sociedad considera
como capltal las acciones emitidas ordinarias.

La Sociedad gestiona su capital para garantizar la capacidad de continuar como negocio en marcha conforme maximiza el
rendimiento a sus accionislas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y palrimonio, buscando mantener una estructura
de capital equilibrada, eficiente y flexible que acomparie y soporte de manera segura el proceso de crecimiento de la organizacion.

La Sociedad no esté sujeto a requerimientos externos de capital, razon por la cual todas las decisiones de apalancamiento y niveles
de capital objetivo se hacen teniendo como premisa la generacion de valor para los accionistas, manteniendo la calificacion
crediticia en grado de inversian,
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La Sociedad monitorea periédicamente el Ebitda ajustado y busca eliminar los efectos que no son caja denfro del estado de
resultados separados. Estos indicadores deben estar dentro de un rango especifico que permita el cumplimiento de los objetivos
establecidos por la adminisiracién, garantizando |a fiexibilidad financiera con una estructura dptima de capital.

La deuda neta versus el patrimonio de |a Sociedad A 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 era la siguiente:

2019 2018
Tolal pasivos 4,336.182 3.971.561
Menos: Efectivo y equivalentes al afecfivo (219.427) (807.788)
Deuda neta 4.116.755 2163.773
Total patrimonio 178147.399, 160.929.018
NOTA 7. Efectivo
El siguiente es un detalle de efectivo al 31 de diciembre de:
2019 2018
Bancos nacianales (1) 219.427 807.788
Total 219.427 807.788

1) El efectivo en bancos representa los recursos de la sociedad que se encuentran en cuentas de ahorro, sobre las cuales no
existe ninguna restriccion, los cuales rentan a una tasa de interes mensual del 4,30%.

NOTA 8. Otros activos no financieros

El siguiente es un detalle de [os otros activos no financieros al 31 de diciembre de:

2019 2018
Anticipo tribunal de arbitramento (1) - 379137
Anticipo Tasa de Vigilancia Supertransporte 2.888 2868
Total 2.888 382.025

(1) Corresponde a los pagos realizados a fit(ilo de deposito al tribunal de arbitramento seglin acta No. 14 del 8 de Febrero del
2018 y Acta No. 16 del 15 de Marzo del 2018 . :

NOTA 9. Inversiones en fideicomiso

El siguiente es un detalle de las inversiones en fideicomiso al 31 de diciembre de;

2019 2018
Aportes de los fideicomitentes (1) 178.009.989 178.009.989
Resultados de ejercicios anteriores 5.442.868 6.535.610
Resultado del ejercicio (1.796.183) _(1.092.742)
Total 181.656.674 183.452.857

(1) Corresponde a los aportes efectuados por los socios a titulo de capitaf de riesgo en el patrimonio auténomo denominado
Fideicomiso Concesion Vial de los Llanos, los cuales se efectuaron en Junio de 2015 y Noviembre de 2016,

Accionista Junio de 2015 Noviembre de 2016 Total por accionista

Odinsa S.A. 59.075.558 31.700.537 90.785.095
Murcia murcia S.A.S. 34.750.328 18.652.668 53.402.996
Construcciones el condor S.A, 12.741.787 6.839.312 19.581.099
Sarugo & cia SENC 9.266,754 4.974.045 14.240.799
Total aportes _ 115.834.427 62.175.562 178.009.989
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NOTA 10. Activos intangibles
El siguiente es un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de:

2019 2018
Intereses Deuda Subordinada Tribunal (1) 214.022 70.415
Total 214,022 70.415

(1) En el mes de Junio de 2018 se firmaron los contratos de Deuda Subordinada con los accionistas y se liquidan intereses sobre
el valor adeudado a una tasa del DTF + 2.

NOTA 11. Impuesto a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal vigents, la Compafiia esla sujeta al impuesto de renta y complementarios. La tarifa
aplicable para los afios 2018 y 2019 fue del 33%.

Las rentas fiscales por conceplo del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a |a tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1,5% de su patrimonio liquido en el dltimo dia del
ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva),

Laley 1819 de 2016, determiné a través del articulo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, la determinacion del impuesto
sobre la renta y complementarios, en el valor de los actives, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, de los sujetos
pasivos de esle impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicaran los sistemas de reconacimiento y medicion, de conformidad
con los marcos técnicos normalivos contables vigentes en Colombia, cuando |a ley tributaria remita expresamente a ellas y en
los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento
diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009°.

En adicion:

i i) Las declaraciones del impuesto sobre la renia de los afios gravables 2016,2017 y 2018 se encueniran abiertas para revision
fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasicén de una inspeccion.

ii ii) €1 siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2019;

Afios de origen Valor

2017 2.545915
2018 1.133.001
2019 2.043.686
Total 5.722.602

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podran compensar can las rentas liquidas ordinarias futuras del
impuesto sobre la renta, en cualguler tiempo, sin ningtin fipo de limitacién porcentual. Las pérdidas fiscales de los aos 2017,
2018 y 2019 se podran compensar méaximo con las rentas liquidas de los siguientes doce {12) afios al de su ocurrencia.

iii) El siguiente es un detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre [a ordinarig, en el impueslo sobre la renta al 31 de
diciembre de 2019.

Afios de origen  Valor

2017 2.034
2018 30.785
2019 5,342
Total 38.161

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria se podran compensar con las rentas ordinarias obtenidas dentro de
los cinco afios siguientes al de su ocurrencia.
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El término general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de tres (3) afios. Para las entidades
sujetas a precios de transferencia el término de firmeza hasta la declaracion de renta de 2018 sera de seis (6) afios, este término
también aplica para el caso de las declaraciones en que se compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan
pérdidas fiscales hasta el afio 2018, la firmeza sera de doce (12) afios.

Con las modificaciones infroducidas por La Ley 2010 de 2019 ef nuevo término de firmeza para las declaraciones del impuesto
sobre [a renta y complementarios de los contribuyentes que determinen (liquiden) o compensen pérdidas fiscales, o que estén
sujetos al régimen de precios de transferencia se reduce a 5 afios.

Conciliacion de [a tasa de impuesto efectiva 2019

Na se presenta conciliacion de la tasa efectiva por los afios gravables 2019 y 2018 considerando que la Compaiifa tributa por el
sistema de renta presuntiva y no existe correfacion entre el resultado contable y la base de liquidacion del impuesto sobre la
renfa.

11.1. Impuesto a las ganancias reconocido en el resultado del periodo

El siguiente es un detalle del impuesto sobre la renta y complementarios por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018:

2019 2018

Impuesto corriente
Con respacto al afio aclual 1.763 54.582
Con respecto al afio anterior (44.423) (60.140)

(42.660) (5.558)
Imuesto diferido
Impuesto diferido debito (181.096) (333.414)
Impuesto diferido Credito (43.651) (541.261)
Total gaste (ingreso) de
impuestos  relacionado  con (224.747) (874.675)
operaciones continuas
Gasto por impuesto de renta (267.407) (880.233)

11.2. Activos y pasivos del impuesto corriente y saldos de impuestos diferidos

2019 2018

Activo por impuestos corrlentes (1) 390.570 187.494
Pasivos por impuestos corrientes (2) {16.201) (14.238)
374.369 173.256
Autoretencion de Renta 158.655 91.521
Saldo a Favor renta 2018 231.915 95.973
390.570 187.494

Autoretencion de Renta
16.201 14.238
16.201 14.238
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Activos (pasivos) del impuesto diferido presentados en el estado de situacion financiera:

2019 2018
Aclivo por impuesto diferido 698,613 517.517
Pasivo por impuesia diferido (2.479.901) (2.523.552)
(1.781.288) {2.006.035)

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a las siguientes
diferencias lemporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los perfodos ierminados al 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales
dichas diferencias temporarias se revertiran,

Incluidos en
Afio 2019 Saldo inicial resultados Saldo final
Propiedad, Planta y equipo (56.030) (10.995) (67.026)
Arrendamientos NIIF 16 - 7.371 7.371
Activos intangibles (2.015.752) 294.119 (1.721.633)
Olros pasivos 65.748 (65.748) -
Total impuesto diferido afio 2019 {2.006.035) 224.747 {1.781.288)

Incluidos en
Afio 2018 Saldo Inlciat resultados Saldo final
Equipo (58.873) 2.843 (56.030)
Activos infangibles (3.005.939) 990.187 (2.015.752)
Olros pasivos 184.103 (118.355) 65.748
Total impuesto diferido afio 2018 (2.880.709) B74.674 (2.006.035)

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable Ia realizacion del mismo a través de
beneficios fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2019 la compafiia no ha reconocido impuesto diferido activo sobre las
siguientes partidas por no tener la evidencia suficiente para demostrar su posibilidad de recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

2019 2018
Peérdidas fiscales 5.722.602 3.678.916
Excesos de Renta presuntiva 38.161 32.819
5.762.782 3.713.753

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

La Compaiila al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no presenta incerfidumbres fiscales que le generen una provision por dicho
conceplo, teniendo en cuenta que el proceso de impuesto de renta y complementarios se encuentra regulado bajo €l marco
fributario aclual. Por consiguiente, no existen riesgos que puedan implicar una obligacién fiscal adicional.

No se prevén impuestos adicionales con ocasion de posibles visitas de |as autoridades tributarias o por la existencia de
incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por la Compaiila.

Ley de Crecimiento Economico — (Reforma fributaria)

En diciembre de 2018 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 1943 disminuyéndose gradualmentg la
tarifa del impuesio a las ganancias y reduciéndose gradualmente la tarifa para |a liquidacion de la renta presuntiva hasta su
eliminacién a partir del afio 2021, enlre otras varias reformas.

Dada la inexequibilidad de la Ley 1943 a partir del 1° de enero de 2020, el Gobierno Nacional expidio el 27 de diciembre de 2019
la Ley 2010, o Ley de Crecimiento Econdmico, a fravés de la cual recoge las disposiciones a favor contenidas en la Ley 1943 de
2018 y que se consideraron esenciales para el crecimiento econémico y la compelitividad en el pais; igualmente introduce
algunas modificaciones, A continuacion, algunos de los aspectos relevantes:



* Para el afio gravable 2019, la tasa de impuesto sobre la renta aplicable es del 33%. Se mantienen las tasas de impuestos
determinadas en la ley 1943 de 2018 para el afio 2020, tarifa del 32%, afio 2021, tarifa del 31% y a parlir del afio 2022, tarifa del
30%.

La Ley de Crecimiento Economico para efectos de calcular el impueslo sobre la renta bajo el sistema de renta presuntiva
contintia desmontande gradualmente la tarifa del 0,5% para el afio 2020, y 0% a parlir del afic 2021 y siguientes.

* Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados en el afio gravable, que
guarden relacion de causalidad con [a generacion de renta (salvo el impuesto de renta); seré deducible el 50% del gravamen a
los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad generadora
de renta.

* El 50% del impuesto de industria y comercio, podra ser Iratade coma descuento tributario en el impuesto sobre la renta en el
afio gravable en que sea efeclivamente pagado y en |a medida que tenga relacion de causalidad con su aclividad econdmica, A
partir del afio 2022 podra ser descontado al 100%.

+ Continiian como descuentos tributarios (i) Ef IVA pagado en la importacién, formacion, construccion oadquisicion de activos
fijos reales productivos incluidos los servicios necesarios para suconstruccion y puesta en marcha; este descuento tinicamente
podra ser utilizado por los responsables del impuesto sobre las ventas. (i) El impuesto de industria y comercio en los términos
sefialados en el inciso anterior.

En relacion con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:
- Se incrementé al 10% la tarifa de relencién en la fuente sobre los dividendos no gravados, decretados en provecho de
sociedades y enfidades exiranjeras, personas nalurales no residentes y establecimientos permanentes.

- Se modificé la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de personas nalurales residentes en el
pais y sucesiones iliquidas de causantes residentes del pals, disponiéndose una tarifa marginal del 10% para dividendos que
superen las 300 UVT.

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinaré: (i) aplicando [a larifa de renta correspondiente al
afio en que se decreten (33% afio 2019; 32% a0 2020; 31% afio 2021; y 30% afic 2022 en adelante) y (ii) sobre el remanente
se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona natural residente o
sucesion illquida de causante residente se aplicara la tabla y para los demds casos se aplicara la tarifa del 7,5%).

~ Continua el régimen de retencidn en la fuente sobre dividendos decretados por primera vez a sociedades nacionales, que sera
trasladable hasta el beneficiario final persona natural residente o inversionista residente en el exterior con la tarifa del 7,5%.

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el tratamiento vigente para ese
momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los afios 2017 y 2018 y 2019 que se decrelten a partir del 2020 se regiran
por las tarifas dispuestas en la Ley 2010,

*Con la Ley de Crecimiento Econémico se precisa que los contribuyentes podran optar por el mecanismo de obras por
impuestos, como modo de extinguir la obligacién fributaria, previsto en el articulo 238 de |a Ley 1819 de 2016 o por e
mecanismo del convenio de inversion directa establecido en el articulo 800-1 del Estaluto Tributario.*La Ley de Crecimiento
establece que el termino de firmeza para las declaraciones del impuestc sobre la renta de los contribuyentes que determinen o
compensen pérdidas fiscales o que estén sujetos al régimen de precics de transferencia, sera de cinco (5) afios a partir de la
declaracion de renta.

» Ei término de correccién para los contribuyenles que presenten correcciones que aumentan el impueslo o disminuyen el saldo
a favor, se modifica como quiera que el término que tenia el contribuyente para corregir voluntariamente sus declaraciones
tributarias era de dos (2) afios, con la Ley de Crecimiento, se modifica este término y se unifica con el término general de la
firmeza de las declaraciones fijandolo en fres (3) afios.

Se extiende el beneficio de auditoria para las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondientes a los afios gravables
2020 y 2021 para lo cual se exige el incremento en el impuesto neto de renta respecto del afio anterior para que la declaracion
quede en firme en seis meses (30%) o en doce meses (20%), tal como lo habia previsto la Ley 1943 de 2018 para las
declaraciones de los afios gravables 2019 y 2020. Se precisa que |as disposiciones consagradas en la Ley 1943 de 2018,
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respecto al beneficio de auditoria, surtiran los efectos alli dispuesios para los contribuyentes que se hayan acogido al beneficio

de auditoria por el afio gravable 2019.

NOTA 12, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de Diciembre de;

Cuentas por pagar a parficulares
Total corriente

Cuentas por pagar al fideicomitente (1)

Intereses por pagar deuda subordinada y
deuda subordinada (2)

2019 2018
22 -
22 ’
2.087.322 1.638.280
217.824 79.300
2.315.146 1.717.580

Total no corriente

(1) Corresponde a las cuentas por pagar al Pafrimonio Autonomo Concesion Vial de los Llanos para el pago de los impuestos de

la Concesion.

(2) Corresponde a que en el mes de Junio de 2018 se firman los confratos de Deuda Subordinada con los accionistas y se
liquidan intereses scbre el valer adeudado a una tasa del DTF + 2,

NOTA 13. Otros pasivos no financieros

El siguiente es un detalle de los otros pasivos na financieros al 31 de Diciembre de:

2019 2018
IVA generado 964 1.002
Retencion en la fuenie 10427 33.468
Ica de la vigencia fiscal
cotfiants 199.076 187.393
Otros impuestos por pagar 13.058 11.845
Total corriente 223.525 233.708
NOTA 14. Patrimonio
El siguiente es un defalle del patrimonio al 31 de diciembre:
2019 2018
En acciones
Aulorizado 10.000.000 10.000.000
Deuda Subordinada (1) 173.259.989 173.269.989
Deuda Subordinada tribunal
(2) 2.246.364 2.246.364
Capital por suscribir {65.000.000) (5.000.000)
Reservas Ocasionales 1,999,692 1.999.692
Resultado del Ejercicio (2.781.619) (1.577.027)
Resultados Acumulados {1.577.027) -
TOTALES 178.147.399 180.929.018
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141 Capital suscrito y autorizado

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social autorizado incluia 5.000.000 acciones ordinarlas a una valor nominal de $1,000
(5.000,000) en 2018),

14.2 Deuda subordinada

Deuda subordinada aportes equity:

En el mes de Noviembre de 2017 se reclasifico el pasivo por deuda subordinada de los accionistas al patrimonio con fundamento
en el Concepto 981 expedido por ef Consejo Téchico de la Contaduria Plblica del 15 de Noviembre de 2017 y a la Circular 80
del 22 de Noviembre de 2017 de la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual forma en el Patrimonio Aulénomo para
dar cumplimiento a la normatividad y con el fin de evitar requerimientos por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia
se realiz6 la reclasificacion contable de |a deuda subordinada reconocida en el rubro de patrimonio al pasivo financiero.

Aprobada en Acta 21 del 12 de Junio de 2017.

Deuda subordinada Tribunal:

Corresponde a los aportes realizados por los accionistas a fitulo de deuda subordinada para cubrir los gastos relacionados con el
tribunal de arbitramento aprobada mediante acta de asamble de accionistas No. 34 del 19 de Junio de 2018.-

14.3 Reservas
Reservas ocasionales:

Mediante acta No. 33 del 22 de febrero de 2018 la asamblea general de Accionislas de ia Concesion solicito que se realice una
reserva ocasional en los términos de los articulos 154, 155 y 453 del Cédigo de comercio por la suma de $92,741 con
destinacion a capital de frabajo para la ejecucion de las actividades del proyecto.

Mediante acta No. 19 del 21 de febrero de 2017 la asamblea general de Accionistas de la Concesién salicito que se realice una
reserva ocasional en los términos de los articulos 154, 155 y 453 del Cédigo de comercio por la suma de $1,906,951 con
destinacion a capital de trabajo para la ejecucion de las actividades del ofro sf No. 6 del contrato de Concesion.

Reservas obligatorias:

La Concesién no tiene la obligacion de constituir reserva legal, salvo que por decision de la Asamblea de accionistas se apruahé
la constitucién de una reserva estatutaria, lo anterior segin articulo 51 del documento privado de constitucion de Concesion Vial
de los Llanos S.A.S., del 24 de abril de 2015.

NOTA 15. Costos de operacion

El siguienle es un detalle de los costos de operacién a! 31 de diciembre de:

2019 2018
Impuesto de Industria y Comercio 199.071 187.393
Contribucion especial tasa de vigilancia 31.222 -
Otros Contribucion ley 1106 de 2006 49.208 46.380
Contribucion parafiscal al furismo Ley
1101 de 2006 28.898 27.387
308.399 261.160
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NOTA 16. Gasto de administracién

El siguiente es un detalle de los gastos de adminisiracion al 31 de diciembre de:

2019 2018
Impuesto de Industria y Comercio 199.071 187.393
Contribucion especial tasa de vigilancia 31,222 -
Otros Contribucion ley 1106 de 2006 49.208 46.380
Contribucion parafiscal al turismo Ley
1101 de 2006 28.898 27.387
308.399 261.160

NOTA 16. Gasto de administracién

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién al 31 de diciembre de:

2019 2018
Registro Mercantil 2.480 2.354
Papeleria Facturacion 1.188 754
3.668 3.108

NOTA 17. Otros Ingresos y pastos, neto

El siguiente es un detalle de los otros ingresos y gastos al 31 de diciembre de:

Otros Ingresos

Otros (Facturas TIE)

Reintegro Incapacidades EPS y Cofrem (1)
Recuperaciones Mayor Valor provisionado ICA 2018
Recuperaciones Mayor Valor provisionado Ley 1101
Recuperaciones Mayor Valor provisionado Ley 1106
Diversos

Total otros ingresos

Otros Gastos

Honorarios Arbitros tribunal de Arbitramento
Asesoria juridica tribunal de Arbitramento
Gastos legales tribunal de Arbitramento
Polizas tribunal de Arbitramento

Costas Fallo tribunal de Arbitramento
Perito Tribunal de Arbitramento

Asesoria tecnica tribunal

Gastos Reembolsables tribunal

Perdida Del Fideicomiso

Gastos diversos

Total otros gastos

Otros ingresos y gastos, neto

2019 2018
34.458 30.740
63.135 37.762
14.539 14.187

« 11.754

. 153.342

3,084 6.464
115.216 254.249
(406.734) (406.734)
: (318.920)

. (116.210)

. (175.712)
(649.306) <
. (297.500)

(5.000) >
(364) (63.922)
(1.796.183) (1.092.743)
- (1.439)
(2.857.587) (2.463.180)
(2.742.371) (2.208.931)
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(1) 2019: Incapacidades $53.519 y Programa primeros empleos Cofrem $9.616; 2018: Incapacidades $36.814 y Programa
primeros empleos Cofrem $948.

NOTA 18. Resultado financiero, neto

El siguiente s un defalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de:

2019 2018
Ingresas por intereses gravados 8,536 24.236
Total Ingresos financieros 8.536 24,236
Gastos bancarios (3.124) (8.297)
Otros - -
Total Gastos financieros (3.124) (8.297)
Resuitado financiero, neto 5.412 15.939

NOTA 19. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Controladora y Controladora principal

Desde la constitucion de Concesidn Vial de los Llanos S.A.S., en el afio 2015, Odinsa S.A. posee el 51% de las acciones de la
" Coneesitn; siendo asi su controladora. La Conlroladora Ulima es el Grupo Argos.

Transacciones con personal clave de gerencia

En la Concesién no ha habido ofros pagos al personal clave de [a direccion relacionados con indemnizaciones a la gerencia,
garantias, planes de incentivos o planes de relribucion. A confinuacion se detallan las remuneraciones a la Gerencia al 31 de
diciembre, no existiendo ofros.

2018 2018
Remuneraciones - =
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

En general, las transacciones con empresas relacionadas comerciales son de pago o cobro inmediato y no estan sujetas a
condiciones especiales.

Cuentas por pagar

Entidad 2019 2018

Fidelcomiso concesion vial de los llanos 2.097.322 1.638.280
QOdinsa S.A. 111.080 40.443
Murcia murcia S.A.S. 65.347 23,790
Construcciones el condor S.A. 23.961 8.723
Sarugo & cia SENC 17.426 6.344
TOTALES 2.315.146 1.717.580

En el afio 2018 la cuenta por pagar a los accionistas corresponde a intereses de la deuda subordinada relacionada con el
tribunal, debido a que en el mes de Junio de 2018 se firman los contratos de Deuda Subordinada con los accionistas y se
liquidan intereses sobre el valor adeudado a una fasa del DTF + 2.

NOTA 20. Eventos subsecuentes

Ala fecha de presentacion de estos estados financieros no se han presentado eventos subsecuentes,
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