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NOTA 1. Informacion general

Concesién Vial De Los Llanos S.A.S., en adelante (la Concesién) es una compania con domicilio en Colombia; la direccion
registrada de su oficina principal es Carrera 12 No. 14 - 34 (Villavicencio, Colombia). Fue constituida el 24 de Abril de 2015,
mediante documento privado de constitucion con reconocimiento de documento de la Notaria 4ta del Circulo de Villavicencio y su
término de duracion expira el 31 de diciembre del afio 2056.

Tiene como objeto social la celebracion y ejecucion del contrato estatal de concesion adjudicado mediante la resolucion No. 638
de fecha 9 de Abril de 2015 expedida por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) con el fin de realizar los estudios, disefios,
financiacion, construccidn, operacion, mantenimiento, gestion social, predial y ambiental en el corredor Villavicencio — Granada,
Villavicencio — Puerto Lopez — Puerto Gaitan — Puente Arimena en el departamento del Meta, anillo vial de Villavicencio y Accesos
ala Ciudad. :

Concesion Vial de los Llanos S.A.S. y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) celebraron el 5 de Mayo de 2015 el Contrato
de Concesion No. 004, cuya duracion se extiende hasta el 5 de Mayo del 2045. En dicho contrato se establecié que el
concesionario debe constituir un Patrimonio Auténomo en una sociedad Fiduciaria.

Con fecha 5 de Junic de 2015, se constituye mediante contrato de fiducia mercantil No. 4-2-1759, el Fideicomiso Concesion Vial
de los Llanos, el cual es administrado por la Sociedad Fiduciaria de Occidente S. A. El objeto de la fiducia mercantil irrevocable de
administracion, garantia, fuente de pagos y pagos, consiste en servir de eje para la consecucion de financiaciones, otorgamiento
de garantias y administracion de todos los recursos necesarios para la ejecucion del contrato de concesion, para la cual el
concesionario transfirid el patrimonio auténomo los derechos de tipo patrimonial derivados de dicho contrato.

La duracion del contrato de fiducia sera igual a la del contrato de concesion, més el tiempo necesario para su liquidacion sin
exceder el maximo legal.

NOTA 2. Negocio en marcha

Estos estados financieros separados han sido preparados bajo el supuesto de que la Concesion esta en funcionamiento, y
continuara su actividad dentro del futuro previsible.

NOTA 3. Nuevas normas e interpretaciones adaptadas

3.1 . Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2018

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 2016, se relacionan a continuacion
las normas emitidas aplicables a partir de 2018. Con relacion a las normas de la administracion de la Concesion, no se espera un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

Norma de informacién Tema delanormao
: i Detalle
financiera enmienda

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:
e Fase 1: Clasificacion y medicion de los activos y pasivos

Instrumentos financieros.
NIIF 9 — Instrumentos financieros (en su « Fase 2: Metodologia de deterioro.
financieros versw‘mzﬁ\i;sada de & Fise 3 Bontsbillaad g Gobierturs,

En julio de 2014, el IASB termin la reforma de la contabilizacion de
instrumentos financieros y se emitié la NIIF 9 - Contabilidad de
instrumentos financieros (en su version revisada de 2014), que
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Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento
y medicién luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 15 — Ingresos
procedentes de los contratos
con los clientes

Ingresos procedentes
de los contratos con los
clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos
procedentes de contratos con clientes.

Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones de ingreso
después de la fecha en que entre en vigencia:

NIC 18 - Ingreso.

NIC 11 - Contratos de construccion.

CINIIF 13 - Programas de fidelizacién de clientes.

CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de inmuebles.

» CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de los clientes.

e SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen servicios de
publicidad.

NIC 7 - Estado de Flujos de
Efectivo

Iniciativa sobre
informacién a revelar

Requerir que las entidades proporcionen informacion a revelar que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos que surgen de las actividades de
financiacién.

NIC 12 - Impuesto a las
ganancias

Reconocimiento de
Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas

no Realizadas

Aclarar los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

NIIF 15 - Ingreso de
actividades ordinarias
procedentes de los contratos
con los clientes

Aclaraciones

El objetivo de estas modificaciones es aclarar las intenciones de
IASB al desarrollar los requerimientos de la NIIF 15, sin cambiar los
principios subyacentes de la NIIF 15.

3.2. Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 NIIF 16

La nueva norma NIIF 16 — Arrendamientos fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y ha sido adoptada en Colombia mediante
el Decreto 2170 de diciembre de 2017, la cual sera de aplicacion obligatoria a partir del 1° de enero de 2019.

3.3 Impacto de la adopcién de nuevas normas (NIIF 9 y NIIF 15)

A partir del 1 de enero de 2018, Concesion Vial de los Llanos adopto por primera vez la NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”,
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, utilizando el método retrospectivo modificado que no requiere la reexpresion de cifras

presentadas anteriormente.

3.341

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para la determinacion de la cantidad y la oportunidad del ingreso que es reconocido. Esta
reemplaza la guia de reconocimiento de ingresos existente, incluyendo las NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion
y la IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes.




Concesion Vial de los Llanos completd su evaluacion cualitativa y cuantitativa de los impactos de la adopcion de la NIIF 15 en
sus estados financieros consolidados. La evaluacion luyd, entre otras, las siguientes actividades:

»  Analisis de los contratos celebrados con clientes y sus principales caracteristicas;

« |dentificacion de las obligaciones de desempefio luidas en dichos contratos;

¢ Determinacion del precio de la transaccion y los efectos causados por las consideraciones variables;

e Analisis de los pagos realizados a los clientes, luida su adecuada clasificacion y presentacion en el estado de
resultados (neto de ingresos);

e  Asignacion del monto de la transaccion a cada obligacion de desempeno;

* Andlisis del momento en que los ingresos deben ser reconocidos por Concesion Vial de los Llanos, ya sea en un
momento determinado o en el franscurso del tiempo, segln corresponda;

e Andlisis de los impactos que la adopcion de la NIIF 15 se origind en las politicas, procesos y controles internos
contables del Concesidn Vial de los Lianos.

Los ingresos provenientes de contratos con clientes de Concesion Vial de los Lianos estan constituidos por la construccién del
activo intangible segtn la CNIIF 12 y la retribucion de la unidad funcional 0 correspondiente al 23% del recaudo de peajes de
acuerdo con lo establecido en el contrato de concesion No.4 de 2015.

El mencionado contrato tiene como objetivo de realizar los estudios, disefios, financiacion, construccion, operacion, mantenimiento,
gestion social, predial y ambiental en el corredor Villavicencio — Granada, Villavicencio — Puerto Lopez — Puerto Gaitan — Puente
Arimena en el departamento del Meta, anillo vial de Villavicencio y Accesos a la Ciudad.

Actualmente, en el contrato se establecen como obligaciones exigibles todas las actividades que resulten necesarias para el
cumplimiente de las obligaciones de resultado alli establecidas. En este sentido, dentro de las obligaciones de desemperio
inidentificadas en el contrato se encuentran:

1. Diseflo y construccion (compuesta por las actividades relacionadas con el disefio y la construccion de las Unidades
Funcionales 1a 11).

2. Operacién y mantenimiento de todo el proyecto:

e Operacion, compuesta por las actividades relacionadas con la operacion requerida a lo largo de toda la
concesion, es decir, para todas las unidades funcionales.

» Mantenimiento, compuesta por las actividades relacionadas con el mantenimiento requerido a lo largo de toda la
concesion, es decir, para todas las unidades funcionales. Esta obligacion de desempefo incluye el
mantenimiento rutinario y ciclico, el mantenimiento mayor y €l mantenimiento de emergencia.

En este sentido, las obligaciones de desempeiio (1) Disefio y Construccion, y (2) Operacion y Mantenimiento se satisfacen
a lo largo del tiempo dado el cliente puede consumir los beneficios econémicos a medida que se presta el servicio. Por lo
tanto la Concesion Vial de los Llanos no espera impacto en relacion a los contratos suscritos ya que el reconocimiento de
los ingresos se realizara en la medida que se satisface la obligacion de desempeio durante el plazo del contrato.

3.3.2 NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros
y algunos contratos de compra o venta de items no financieros. Esta norma reemplaza la NIC 39 Instrumentos Financieros —
Reconocimiento y medicion.

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que reemplaza a la NIC 39 "Instrumentos
financieros; reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. Esta norma forma parte del anexo al
Decreto 2496 de 2015, modificado por Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para periodos que comiencen en o después del

1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida.



La NIIF 8 luye tres aspectos de la contabilidad de los instrumentos financieros: clasificacién y medicién, deterioro y contabilidad
de coberturas. Se requiere la aplicacion retroactiva, pero la presentacion de informacién comparativa no es obligatoria, a
excepcion de la contabilidad de cobertura, para la cual los requisitos se aplican prospectivamente, con algunas excepciones.

SegUn lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Concesién decidié no reexpresar las cifras comparativas.
Cualquier ajuste a los valores en libros de los activos y pasivos financieros en la fecha de transicion se reconocio en las
ganancias acumuladas de apertura del periodo actual.

En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las revelaciones de la NIIF 7 solo se han
aplicado al periodo actual. El periodo de informacion comparativa divulga las revelaciones hechas en el aio anterior.

La adopcion de la NIIF 9 ha resultado en cambios en nuestras politicas contables para el reconocimiento, clasificacion y
medicion de los activos financieros y el deterioro de los actives financieros. La NIIF 9 también modificé significativamente otras
normas relacionadas con instrumentos financieros como la NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion a revelar".

Deterioro - Activos financieros y activos de contratos

NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdidas incurridas de NIC 39 con un modelo de pérdidas de crédito esperadas (ECL) por sus

esto sera determinado en una base de probabilidad ponderada.

La aplicacion de esta norma no tiene impactos en las cifras de la Concesionaria Vial de los Llanos, Unicamente se realizaran
cambios en politicas contables y revelaciones a los estados financieros, utilizando la nueva terminologia.

Lo anterior debido a que al aplicar la nueva metodologia de provision de cartera por perdida esperada se evidencio que el
comportamiento historico de esta cartera demuestra que su tasa de recuperacion es del 100%.

Cuentas comerciales por cobrar y otras, incluyendo activos de contratos

Los ECLs estimados fueron calculados con base en la experiencia actual de pérdidas de crédito sobre los pasados dos afos a
partir de la creacion de la Concesion.

La Concesion posee principalmente cuentas por cobrar a la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) relacionadas con el 23 %
del recaudo mensual la cual es cancelada por instruccion de la ANI a partir del 12° dia habil después de la presentacion del acta
de retribucién mensual, la recuperabilidad de dicha cuenta por cobrar se presenta aproximadamente en 60 dias. La Concesion
efectio el analisis de deterioro y estimé que no tendria impacto significativo teniendo en cuenta que la probabilidad de pérdida de
sus cuentas por cobrar es muy baja por lo que no se presentarian impagos, por lo tanto no existiria un impacto en la adopcion de
NIIF 9, de acuerdo a los datos histéricos en donde la Concesion siempre ha recuperado dichas cuentas.

Inversién en subsidiarias

Las subsidiarias son las entidades sobre las cuales la Compafiia tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas.
La Compaiiia controla ofra entidad, cuando esta expuesta y/o tiene derecho a retornos variables procedentes de su implicacion
con la entidad y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan
a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Compania, y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el control
cesa.

La Compaiiia registra en sus estados financieros separados las inversiones en subsidiarias al método de participacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo se mantienen con contrapartes de bancos y entidades financieras, que estan calificadas
de AAA- a AAA+, de acuerdo con las calificaciones de Fitch Ratings al 31 de diciembre de 2017.



La Concesion considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un bajo riesgo de crédito en funcion de las calificaciones
crediticias externas de las contrapartes.

La Concesion estimé que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 no implica el
reconocimiento de deterioro.

i) Revelaciones
La NIIF 9 exige amplias y nuevas revelaciones, en particular sobre riesgo de crédito y ECLs. La evaluacion de la Concesion

incluira un analisis para identificar los datos faltantes en relacion con los procesos corrientes y se esta en proceso de
implementar el sistema y los cambios a los controles que se considera seran necesarios para capturar los datos requeridos.

3.3.3 NIIF 16 Arrendamientos

Considerando que la nueva norma NIIF 16 Contratos de Arrendamiento sera aplicada a partir del 1 de enero de 2019, la
Concesion realizd el andlisis de su adopcion para determinar si tendra un impacto material en sus estados financieros en el
periodo de aplicacion inicial.

Esta norma se centra en la identificacion de la existencia de un derecho de usc dentro de los contratos de arrendamientos,
lo que afectaria principalmente la contabilidad del arrendatario ya que se elimina la distincion que se hacia anteriormente
entre arrendamientos financieros y operativos. Lo anterior, implica el reconocimiento de un activo por derecho de uso del
aclivo en cuestion y un pasivo por arrendamiento, teniendo en tuenta las siguientes excepciones planteadas por la norma:

(a) arrendamientos a corto plazo; y
(b) arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

La nueva norma proporciona un marco integral para el reconocimiento de los arrendamientos, basado en tres etapas:
reconocimiento y medicion inicial, medicion subsiguiente, y ganancias y pérdidas.

Para el analisis del impacto de NIIF 16 se toma en consideracion lo siguiente:

a. Laconcesién considera corto plazo el periodo compuesto por 12 meses.

b. Se definio una materialidad especifica para el analisis de contratos de arrendamientos que asciende al monto de
USD 5.000 ($15.000.000 aproximadamente).

¢. Seidentificaron seis contratos de arrendamiento bajo el alcance de la NIIF 16:
- 050-2018; Bodega: Cll 15 No 15C-11 Catatumbo, Villavicencio.
- 42: Oficina 403, ubicada en la Avenida Calle 26 No, 59 - 41, Bogota.
- 34-Segunda Planta: Segunda planta - instalaciones GRUPO SURTI, Villavicencio.
- 34-Local 2: Instalaciones GRUPO SURTI, Villavicencio.
- Otrosi No. 1 al Contrato de Arrendamiento No. 34: Local 1 - instalaciones GRUPO SURTI, Villavicencio.
- Otrosi No. 1 al Contrato de Arrendamiento No. 34: Local 3 - instalaciones GRUPO SURT], Villavicencio.

d. Los contratos mencionados a la fecha se vienen reconociendo segun la NIC 17 como un arrendamiento operativo
reconocido mensualmente en los resultados del periodo.

Asi, se determina que la Concesioén cuenta con 6 arrendamientos que deben ser reconocidos por separado. Lo anterior,
puesto que, aunque todos tienen plazos iniciales iguales a 12 meses, la Concesion los ha prorrogado y tiene la intencion de
prorrogarlos por, aaproximadamente,3 afios mas, tiempo que se incluye dentro de los plazos de arrendamiento y, por ende,
los convierte en arrendamientos de largo plazo.



Segun lo anterior, luego del anélisis de obteniendo lo siguiente:

Derecho a obtener Derecho a
. beneficios decidir el uso , .
Contrato Objeto econdmicos porel | que selevaa Activo Pasivo
uso dar
Bodega: Cll 15 No 15C-
050-2018 11 Catatumbo, Si Si $97.794.716 | $(97.794.716)
Villavicencio.
Oficina 403, ubicada en
42 la Avenida Calle 26 No. Si Si $228.797.100 | $(228.797.100)
59 - 41, Bogota
Segunda Planta -
34 — Segunda Planta | instalaciones GRUPO Si Si $353.460.339 | $(353.460.339)
SURTI, Villavicencio
Local 2 - instalaciones
34 - Local 2 GRUPO SURTI, Si Si $38.564.271 | $(38.564.271)
Villavicencio
Otrosi No. 1 al Local 1 - instalaciones
Contrato de GRUPO SURTI, Si Si $39.394.680 | $(39.394.680)
Arrendamiento No. 34 | Villavicencio
Otrosi No. 1 al Local 3 - instalaciones
Contrato de GRUPQ SURTI, Si Si $49.445.657 | $(49.445.657)
Arrendamiento No. 34 | Villavicencio
Total $807.456.763 | $(807.456.763)

Como resultado de la aplicacién de la NIIF 16, la Concesion Vial de los Llanos reconocera el 1 de enero de 2019 un activo
por derecho de uso y un pasivo financiero por valor de $807.456.763 producto de la nueva clasificacion de arrendamientos
operativos como financieros.

Transicion a la NIIF 16

La Concesion Vial de los Llanos, tras haber realizado los analisis de todos los aspectos internos y externos de la adopcion
de la NIIF 16, concluye que el método seleccionado para la transicion a esta norma seré el retrospectivo modificado. Es
decir, no se re-expresaran los estados financieros del afio 2018. Debido a lo anterior no habra efectos en las ganancias
acumulados sino en los activos y pasivos.

- Aumento en los activos por $807.456.763.
- Aumento en los pasivos por $807.456.763.

NOTA 4. Bases de preparacion de los estados financieros

41. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de Concesion Vial de los Lianos S.A.S., han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), las cuales se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al
espariol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afio 2012 por el IASB, leyes y normas que
pudieran tener implicaciones contables (Especialmente en lo relacionado a la aplicacion del método de la participacion en estados
financieros separados conforme a la ley 222 de 1995) y las instrucciones impartidas por las entidades de vigilancia y control, para
preparadores de la informacion financiera que conforman el grupo 1.




4.2, Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo.

4.3. Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros separados son preparados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Concesion.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

4.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Se relaciona a continuacion
las normas de valoracion que requiere una mayor cantidad de estimaciones:

Deterioro de activos no financieros

El valor recuperable aplicado a las pruebas de deterioro ha sido determinado a partir de los flujos de efectivo descontados
basados en los presupuestos de la Concesion que histéricamente se han cumplido sustancialmente.

Reconocimiento de ingresos (Nota 16)

La Concesién realiza la estimacion de los ingresos en el periodo sobre el que se informa, evaluando el grado de avance, 0
conforme al servicio que es posible medir de forma fiable y cuyos beneficios econémicos son probables.

Impuesto a las ganancias (Nota 12)

El calculo del gasto por el impuesto sobre las ganancias requiere la interpretacion de normativa fiscal en vigor. La Concesion
evallia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base a las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la
capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los
pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no
seran fiscalmente deducibles.

NOTA 5. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en la preparacion de los estados
financieros separados, bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

5.1. Instrumentos Financieros

5.1.1. Reconocimiento, medicion inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso en que, de un activo financiero que no
se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion

del activo financiero.
Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:

(a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
(b) De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
8



efectivo contractuales.
(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

5.1.2. Medicion posterior de Activos Financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado, la Concesion
considero que sus activos financieros cumplen con las condiciones para ser clasificadas y medidas al costo amortizado:

5.1.2.1 Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento
ala tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

Baja en activos

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da
de baja cuando:
« Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
« Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(a) Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
(b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

5.1.3. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo (caja y bancos) y depdsitos mantenidos en el fondo de
inversion, los cuales estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por la Concesion en
la gestion de sus compromisos a corto plazo.

5.1.4. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a valor razonable incluyendo cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Luego del reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de
la tasa de interés efectiva.

5.1.5. Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de
acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

5.2. Cuentas por pagar con partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24, se deben presentar las transacciones de una entidad con sus partes relacionadas, lo cual se presenta
si la Concesion y otra entidad son miembros del mismo grupo y tienen la misma controladora. Adicionalmente, se revelara
informacién relacionada con el personal clave de la gerencia.



Las cuentas por pagar con partes relacionadas se reconocen a su valor razonable e incluyen las transacciones surgidas entre la
Concesion y el Fideicomiso Concesion Vial de los Llanos.

5.3. Acuerdo de Concesion

Los derechos adquiridos en el contrato de concesion en el cual la Concesion se compromete con el Estado Colombiano en la
construccion o mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo especifico y en el cual la Concesion recibe los
ingresos durante la vida del acuerdo ya sea a través de aportes directos del Estado o via peajes o tarifas que se le cobran a los
usuarios, dicha concesion esta dentro del alcance de CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”. Esta interpretacion requiere
que la inversion en infraestructura publica no sea contabilizada bajo el rubro propiedad, planta y equipo del operador, sino como
un active financiero, un intangible o una combinacion de ambos, segun corresponda.

La administracion concluyd que, dadas las caracteristicas de los acuerdos de concesion, la Concesion del proyecto Malla vial del
Meta, posee activos con naturaleza de intangible que esta representado por el derecho a ufilizar la infraestructura piblica por un
tiempo determinado y cobrar a los usuarios las tarifas que corresponda.

A continuacion, se describen las politicas contables més significativas en relacion a los activos:
a) Intangible

La Concesion ha reconocido un activo intangible, que surge del acuerdo de concesion de servicios, considerando lo establecido
en la CINIIF 12, en la medida que tiene el derecho a cobrar a los usuarios por el uso de la infraestructura. Se han capitalizado los
costos de construccion, costos de adquisicion o inversion inicial, y como parte de la medicion inicial del activo, parte de los gastos
financieros asociados al financiamiento de la construccién, los cuales se activaran hasta el momento de la puesta en servicio
segln la participacion de cada unidad funcional (inversion en infragstructura). Posteriormente seran amortizados en linea recta
hasta el vencimiento del contrato.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Concesion, excluyendo los impuestos diferidos, se revisan en cada fecha de
balance para determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable
del activo. En el caso de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas se prueban por deterioro cada afio.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable,
menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son asociados en el grupo mas pequeno de activos que generan entradas de flujos
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en bisqueda de cualquier
indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el
valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

5.4. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. La Concesion reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir
ala entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para la actividad de la Compaiiia.
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La Concesion reconocera el ingreso de acuerdo a lo estipulado en el Literal 16.1 Obligaciones de la Fiduciaria segun Parrafo 25,
el cual estable que la Fiduciaria realizara los ftraslados de los recursos correspondientes por concepto de retribucion al
fideicomitente, de acuerdo con el procedimiento establecido en los literales (g) y (h) de la Seccién 3.1 del contrato de Concesion
No. 4 de 2015.

5.5. Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses en cuentas de ahorro principalmente, los cuales son reconocidos en
resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo. De igual forma son reconocidos los costos financieros.

5.6. Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE
hasta el afio 2016) y el impuesto diferido. El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta
corriente e impuesto de renta para la equidad (CREE hasta el afio 2016), se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Administracion evalia
periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

Elimpuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio
o0 en otro resultado integral. En estos casos, el impuesto también se reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral,
respectivamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre la renta relacionados con
las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto
de impuesto de renta debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable, de los activos y pasivos y su base tributaria. El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha
del estado de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes ganancias imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido,

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos
diferidos, si la Concesion tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicion:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios
en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren
a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Concesion espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. La Concesion revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los

activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.
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Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de situacion
financiera consolidado. La Concesion reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos
por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Compensacion y clasificacion

La Concesion solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal frente a
las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y
liquidar las deudas de forma simultanea.

La Concesion solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se reconocen en estado de situacion financiera consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente
de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

NOTA 6. Gestion del riesgo financiero

La Concesion esta expuesta principalmente al riesgo de crédito, mercado y liquidez en el desarrollo de sus actividades.

El proceso de administracion del riesgo de la Concesion se rige por los lineamientos de la Alta Direccion, y son congruentes con
las directrices generales de gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva quien imparte instrucciones, y es el érgano
responsable del establecimiento y supervision de la estructura de administracion de riesgo de la Concesion.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Concesion, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Concesion. La Concesion, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion supervisa y monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo y revisa
si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Concesion si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los principales activos financieros de la Concesion expuesta al riesgo
de crédito son las cuentas comerciales por cobrar, ofras cuentas por cobrar y el saldo de efectivo y equivalente de efectivo.

La maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de Diciembre de 2018 y Diciembre de 2017 es la siguiente:

2018 2017
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - -
Efectivo y equivalentes de efectivo 807.788 137.449
TOTALES 807.788 137.449

(a) Efectivo y equivalente al efectivo

La Concesion mantenia efectivo y equivalentes al efectivo por $807.789 al 31 de Diciembre de 2018, (Diciembre 2017
$137.449), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito. El efectivo y equivalentes al efectivo son
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mantenidos principalmente con los bancos e instituciones financieras, que estan calificadas segin el siguiente detalle:

Pais Banco Banco Entidad Calificadora
Colombia BBVA AAA Fitch Ratings
Colombia Banco de Occidente AAA Fitch Ratings

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Concesion tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Concesion para administrar |a liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Concesion.

La Concesién apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes al efectivo en un monto que exceda las salidas de
efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores comerciales) durante un periodo de 30 dias. La
Concesion también monitarea el nivel de entradas de efectivo esperadas por cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

A continuacion se presentan los vencimientos contractuales y las salidas de efectivo esperadas de las obligaciones de la
Concesion.

31 de Diciembre de 2018 Valor en libros 1460 2-5anos MApe.
menos anos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,638.280 - 1.638.280 -
T ; 1anoo Mas de 5
31 de Diciembre de 2017 Valor en libros menid 2-5afos e
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 1.025.243 - 1.025.243 -

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio y tasas
de interés, afecten los ingresos de la Concesion o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Al 31 de Diciembre de 2018 y de 2017 la Concesion no posee
instrumentos financieros en donde se presente riesgo de mercado con influencia hacia el riesgo de moneda o riesgo de tasa
de interes.

Administracion de capital

La estructura de capital de Concesion Vial de los Llanos esta en funcion de la deuda neta y el patrimonio. La Concesion considera
como capital las acciones emitidas ordinarias.

La Concesion gestiona su capital para garantizar la capacidad de continuar como negocio en marcha conforme maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio, buscando mantener una estructura
de capital equilibrada, eficiente y flexible que acomparie y soporte de manera segura el proceso de crecimiento de la organizacion.

La Concesion no esta sujeto a requerimientos externos de capital, razoén por la cual todas las decisiones de apalancamiento y

niveles de capital objetivo se hacen teniendo como premisa la generacion de valor para los accionistas, manteniendo la calificacién
crediticia en grado de inversion.
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La Concesion monitorea periodicamente el Ebitda ajustado y busca eliminar los efectos que no son caja dentro del estado de
resultados separados. Estos indicadores deben estar dentro de un rango especifico que permita el cumplimiento de los objetivos
establecidos por la administracién, garantizando la flexibilidad financiera con una estructura dptima de capital.

La deuda neta versus el patrimonio de la Concesion A 31 de Diciembre de 2018 y 31 de Diciembre de 2017 era la siguiente:

2018 2017
Total Pasivos 4.489.078 4,664,361
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (807.788) (137.449)
Deuda Neta 3.681.290 4,526.912
Total Patrimonio 180.929.018 180.259.681

NOTA 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo de la Concesion al 31 de diciembre correspondia a:

2018 2017
Bancos nacionales (1) 807.788 137.449

807.788 137.449
No corriente - -
Corriente 807.788 137.449

1) El efectivo en bancos representa los recursos de la Concesion que se encuentran en cuentas de ahorro, sobre las cuales no
existe ninguna restriccion, los cuales rentan a una tasa de interés mensual del 4,20%

NOTA 8. Otros Activos no financieros

Los otros activos no financieros comprendian:

2018 2017
Anticipo tribunal de arbitramento (1) 379.137 -
Anticipo Tasa de Vigilancia Supertransporte 2.888 -
: 382.025 -
No corriente - -
Corriente 382.025 -

(1) Corresponde a los pagos realizados a titulo de deposito al tribunal de arbitramento segin acta No. 14 del 8 de febrero
del 2018 y Acta No. 16 del 15 de marzo del 2018.

NOTA 9. Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Controladora y Controladora principal

Desde la constitucion de Concesién Vial de los Lianos S.A.S., en el afio 2015, Odinsa S.A. posee el 51% de las acciones de la
Concesion: siendo asi su controladora. La Controladora Ulima es el Grupo Argos.
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas

En general, las transacciones con empresas relacionadas comerciales son de pago o cobro inmediato y no estan sujetas a
condiciones especiales.

Cuentas por pagar

Entidad 2018 2017
Fideicomiso Concesion Vial de los llanos 1.638.280 1.025.243
QOdinsa S.A. 40.443 -
Murcia Murcia S.A.S. 23.790 -
Construcciones el Condor S.A. 8.723 -
Sarugo & Cia SENC 6.344 -
TOTALES 1.717.580 1.025.243

En el afio 2018, la cuenta por pagar a los accionistas corresponde a intereses de la deuda subordinada relacionada con el
tribunal, debido a que en el mes de junio de 2018 se firman los contratos de Deuda Subordinada con los accionistas y se
liquidan intereses sobre el valor adeudado a una tasa del DTF + 2.

NOTA 10. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias comprendian:

2018 2017
Aportes de los fideicomitentes (1) 178.009.989 178.009.989
Resultados de ejercicios anteriores (2) 6.535.610  5.933.097
Resultado del ejercicio (2) (1.092.742) 602.514

183.452.857 184.545.600

(1) Corresponde a los aportes efectuados por los socios a titulo de capital de riesgo en el patrimonio auténomo denominado
Fideicomiso Concesion Vial de los Llanos, los cuales se efectuaron en junio de 2015 y noviembre del 2016.

(2) Corresponde al ingreso (gasto) originado por la utilidad (pérdida) del fideicomiso segun lo establecido en el contrato de fiducia
numeral 16.1 obligaciones generales de la fiducia de acuerdo con el procedimiento (g) (h) de la seccion 3.1.

NOTA 11. Intangibles

Los intangibles comprendian:
2018 2017

Intereses Deuda Subordinada Tribunal (1) 70415

70415 -

(1) En el mes de Junio de 2018 se firmaron los contratos de Deuda Subordinada con los accionistas y se liquidan intereses sobre
el valor adeudado a una tasa del DTF + 2.
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NOTA 12. Impuesto a las ganancias

12.1. Impuesto a las ganancias reconocido en el resultado del periodo

2018 2017

Impuesto corriente
Con respecto al afio actual 54582 60.832
Con respecto al afio anterior (60.140) -

(5.558) 60.832
Impuesto diferido
Impuesto diferido debito (333.414) (9.134)
Impuesto diferido Crédito (541.261) 112.106
Total gasto (ingreso) de impuestos relacionado con operaciones
continuas (874.675) 102.972
Gasto por impuesto de renta Impuesto de Renta (880.233) 163.804

12.2. Activos y pasivos del impuesto corriente y saldos de impuestos diferidos

2018 2017
Activo por impuestos corrientes (1) 187.4%4 56.890
Pasivos por impuestos corrientes (2) (14.238) (21.066)
173.256 35.824
(1) Autorretencion de Renta 91.521 35.104
Retencion en la fuente - -
Anticipo de Renta y Cree - 21.786
Saldo a Favor renta 2017 95.973 -
187.494 56.890
(2) Impuesto de Renta - 21.049
Autorretencion de Renta 14.238 17
14.238 21.066

Activos (pasivos) del impuesto diferido presentados en el estado de situacion financiera:

2018 2017
Activo por impuesto diferido 517.517 184.103
Pasivo por impuesto diferido (2.523.552) (3.064.812)

(2.006.034) (2.880.709)

NOTA 13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendian:

Cuentas por pagar al fideicomitente (1)
Totales

Corriente
No corriente

2018 2017
1.638.280  1.025.243
1.638.280  1.025.243
1638280  1.025.243
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(1) Corresponde a las cuentas por pagar al Patrimonio Auténomo Concesion Vial de los Llanos para el pago de los impuestos
de la Concesion.

NOTA 14. Otros pasivos no financieros

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre comprendian:

2018 2017
IVA generado 1.002 760
Retencion en la fuente 33.468 11.000
Ica de la vigencia fiscal corriente 187.393 186.036
Otros impuestos por pagar (1) 11.844 355.444
Intereses deuda subordinada tribunal (2) 79.300 -
Totales 313.008 553.240
Corriente 233.708 553.240
No corriente 79.300 -

(1) Corresponde a la contribucion parafiscal de turismo segun Ley 1101 2018 $7.447 2017 $27.978 y Ley 1106 para contratos
de Concesion 2018 $4.397 2017 $327.465

(2) Corresponde a que en el mes de Junio de 2018 se firman los contratos de Deuda Subordinada con los accionistas y se
liquidan intereses sobre el valor adeudado a una tasa del DTF + 2.

NOTA 15. Patrimonio
El patrimonio al 31 de diciembre comprendia:

2018 2017

En acciones

Autorizado 10.000.000  10.000.000
Deuda Subordinada (1) 173.259.989 173.259.989
Deuda Subordinada tribunal (2) 2.246.364 -
Capital por suscribir (5.000.000) (5.000.000)
Reservas Ocasionales 1.999.692  1.906.951
Resultado del Ejercicio (1.577.027) 92.741
TOTALES 180.929.018 180.259.681

(1) Deuda subordinada

En el mes de Noviembre de 2017 se reclasifico el pasivo por deuda subordinada de los accionistas al patrimonio con
fundamento en el Concepto 981 expedido por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica del 15 de Noviembre de
2017 y a la Circular 90 del 22 de Noviembre de 2017 de la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual forma
en el Patrimonio Autonomo para dar cumplimiento a la normatividad y con el fin de evitar requerimientos por parte de
la Superintendencia Financiera de Colombia se realizé la reclasificacion contable de la deuda subordinada
reconocida en el rubro de patrimonio al pasivo financiero.

(2) Deuda subordinada Tribunal

Corresponde a los aportes realizados en el mes de febrero de 2018 por los accionistas a titulo de deuda subordinada
para cubrir los gastos relacionados con el tribunal de arbitramento
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Reservas ocasionales

Mediante acta No. 33 del 22 de febrero de 2018 la asamblea general de Accionistas de la Concesin solicito que se realice una
reserva ocasional en los términos de los articulos 154, 155 y 453 del Codigo de comercio por la suma de $92,741 con destinacion
a capital de trabajo para la ejecucion de las actividades del contrato de Concesion y Mediante acta No. 19 del 21 de febrero de
2017 la asamblea general de Accionistas de la Concesion solicito que se realice una reserva ocasional en los términos de los
articulos 154, 155 y 453 del Codigo de comercio por la suma de $1,906,351 con destinacion a capital de trabajo para la ejecucion
de las actividades del otro si No. 6 del contrato de Concesion.

Reservas obligatorias

La Concesion no tiene la obligacion de constituir reserva legal, salvo que por decision de la Asamblea de accionistas se apruebe
la constitucion de una reserva estatutaria, lo anterior segun articulo 51 del documento privade de constitucion de Concesion Vial
de los Llanos S.A.S., del 24 de abril de 2015.

NOTA 16. Ingresos de actividades Ordinarias Procedente de Contrato con Clientes

Los ingresos de las actividades ordinarias para el afio terminado en 31 de diciembre comprendian:

2018 2017
Resultado del Fideicomiso - 602.514
- 602.514
NOTA 17. Gasto de administracion
Los gastos de administracion en 31 de diciembre comprendian
2018 2017
Impuesto de Industria y Comercio 187.393 232,793
Honorarios - 119.000
Contribucion especial tasa de vigilancia . 7.178
Otros Contribucion ley 1106 de 2006 46.380 45.972
Contribucion parafiscal al turismo Ley 1101 de 2006 27.387 26.066
Registro Mercantil 2.354 1.836
Papeleria Facturacion 754 975

264.268 433.820

NOTA 18. Otros ingresos y gastos, neto

Los otros ingresos y gastos en 31 de diciembre comprendian:

2018 2017

Otros Ingresos

Otros (Facturas TIE) 30.740 26.560
Reintegro Incapacidades EPS y Cofrem 37.762 64.979
Recuperaciones Mayor Valor provisionado ICA y Ley 1106 (1) 167.529 2.395
Recuperacion Mayor valor provisionado Impuesto al Turismo 11.754 -
Diversos 6.464 17
Total otros ingresos 254.249 83.951
Otros Gastos

Honorarios Arbitros tribunal de Arbitramento (406.734) -
Asesoria juridica tribunal de Arbitramento (318.920) -
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Gastos legales tribunal de Arbiframento (116.210) -

Peritos Financiero tribunal de Arbitramento (297.500) -
Polizas tribunal de Arbitramento (175.712) -
Gastos Reembolsables tribunal (63.922) -
Perdida Del Fideicomiso (1.092.743) -
Gastos diversos (2) (1.439) (18.096)
Total otros gastos (2.463.180) (18.096)
Otros ingresos y gastos, neto (2.208.931) 75.855
(1) Corresponde al mayor valor provisionado por Ica afio 2017 $14.187, Ley 1106 afio 2015 y 2016 $153.342
(2) Corresponde al menor valor provisionado por Ica, 2018 $1.439 2017 $17.660 y ajuste al peso y 2017 $4
NOTA 19. Ingresos y costos financieros, neto
El valor de los ingresos financieros en 31 de diciembre corresponde principalmente a:

2018 2017
Ingresos por intereses gravados 24.236 12.091
Total Ingresos financieros 24.236 12.091
Gastos bancarios (1) (8.297) (95)
Total Gastos financieros (8.297) (95)
Ingresos y costos financieros, neto 15.939 11.996

(1) Corresponde al GMF 2018 $7.984 y Comisiones bancarias por $315; 2017 Comisiones Bancarias $48

NOTA 20. Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores que
modifiquen la informacién presentada, y que pudieran afectar significativamente las decisiones economicas de los usuarios de
los estados financieros.

Sin perjuicio de lo anterior, se revela que la Concesion Vial de los llanos convoco el 1° de diciembre de 2016 ante el Centro de
Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogoté un tribunal de arbitramento con el fin de revisar y restablecer las
condiciones financieras con las cuales se estructuré el Contrato de Concesion No. 004 de 2015, incluyendo los efectos
econdmicos negativos generados por las modificaciones unilaterales por parte de la ANI al esquema tarifario contractual definido
en la resolucion 1130 de 2015, particularmente, las afectaciones tarifarias en las estaciones de peaje de Yucao y Casetabla.
Dichas modificaciones no fueron concertadas previamente con el concesionario y afectan directamente Ia retribucion a la que
tiene derecho por la ejecucion del proyecto de concesion. Esta situacion hace parte de las pretensiones del Tribunal de
Arbitramento antes sefialado y con corte al 31 de diciembre de 2018, la diferencia en el recaudo asciende a $ 61.203 millones
de pesos.

De acuerdo con el Auto 54 del 11 de diciembre de 2018, el concesionario espera que el tribunal profiera laudo el 28 de febrero

de 2019 y por lo tanto los estados financieros no incluyen por el momento ningln ajuste que pueda derivarse de esta
incertidumbre.
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